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Verslag Raad van Commissarissen 

 

De Raad van Commissarissen van Siemens Nederland N.V. houdt toezicht op het beleid van de Raad van Bestuur en staat 

de Raad van Bestuur met raad terzijde. De Raad van Commissarissen houdt ieder kwartaal een reguliere vergadering, deels 

samen met de Raad van Bestuur. In deze vergadering bespreekt de Raad van Commissarissen aan de hand van financiële 

rapportages de algemene gang van zaken en de gerealiseerde resultaten in relatie tot het overeengekomen budget. 

Daarnaast wordt stilgestaan bij ontwikkelingen in de Siemens Groep in Nederland en worden voornemens op het gebied van 

overnames en ontvlechtingen besproken. In iedere vergadering komt het thema Compliance aan de orde, evenals 

ontwikkelingen op personeelsgebied en het gevoerde en te voeren sociale beleid en wordt aan de hand van statistieken 

gesproken over veiligheid, gezondheid en arbeidsomstandigheden. 

De Raad van Commissarissen is ook aanwezig bij evenementen voor relaties en personeel. Bij de Overlegvergaderingen 

met de Ondernemingsraad is in de regel steeds een lid van de Raad van Commissarissen aanwezig. 

 

Vergadering van 25 november 2008  

In deze vergadering heeft de Raad van Commissarissen in aanwezigheid van de accountant de jaarrekening over het 

boekjaar 2007/2008 besproken en er een pre-advies over opgesteld.  

De heer J.-C. Kieffer heeft de Raad van Commissarissen op de hoogte gesteld van de stand van zaken rond het 

Pensioenfonds. 

De Raad heeft in deze vergadering positief geadviseerd over een voorstel tot statutenwijziging, dat de Raad van Bestuur 

verplicht concernrichtlijnen te implementeren. 

 

Tijdens de Algemene vergadering van Aandeelhouders van 25 november 2008 is de heer P.P. de Royer-Dupré met ingang 

van 1 maart 2009 benoemd tot lid van de Raad van Bestuur en opvolger van de heer J.-C. Kieffer als CFO.  

Aan het eind van deze vergadering zijn de heren G.J.A. van der Lugt, Drs. J.C. Blankert en Ir. L.M.J. van Halderen 

teruggetreden als lid van de Raad van Commissarissen. 

De heer Blankert is gedurende 16 jaar als commissaris aan Siemens Nederland verbonden geweest. De heer Van der Lugt 

is gedurende 8 jaar voorzitter van de Raad van Commissarissen geweest.  

Wij danken de heren Van der Lugt, Blankert en Van Halderen voor hun inzet en ondersteuning. 

 

Vergadering van 25 februari 2009  

In deze vergadering is de heer Prof. Dr. S.K. Russwurm benoemd tot voorzitter van de Raad van Commissarissen. Tevens 

zijn de heren Drs. J. de Boer, C.A. van Ditshuizen MBA, A.J. Goss en B. van der Veer RA in deze vergadering benoemd tot 

lid van de Raad van Commissarissen.  

De heer J.-C. Kieffer heeft de Raad van Commissarissen op de hoogte gesteld van de stand van zaken rond het 

Pensioenfonds. 

De Raad van Commissarissen heeft positief geadviseerd over de intrekking van het Reglement voor de Raad van 

Commissarissen van 29 augustus 1990 en het Reglement voor de Raad van Bestuur van 13 december 1994. 

 

Vergadering van 19 juni 2009  

In deze vergadering heeft de Raad van Bestuur de Raad van Commissarissen op de hoogte gesteld van de hoofdlijnen van 

het strategisch beleid, de algemene en financiële risico's en het beheer- en controlesysteem van de vennootschap.  

De Raad van Commissarissen heeft positief geadviseerd over de aanpassing van de verantwoordelijkheidsgebieden binnen 

de Raad van Bestuur en de Directieraad. 

Verder werd besloten een Audit Committee op te richten voor Siemens Nederland N.V. en haar deelnemingen. Dit 

committee zal ieder jaar ten minste twee maal overleggen met de CEO, CFO en General Counsel. 

De heer Van Pernis heeft een presentatie gegeven over de activiteiten van de Industry Sector van Siemens in Nederland.  
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Vergadering van 4 september 2009  

De Raad van Commissarissen heeft in deze vergadering positief geadviseerd over een voorstel tot statutenwijziging waarbij 

een blokkeringsregeling wordt opgenomen en de instelling van een Audit Committee wordt geregeld. 

In deze vergadering is ook het Reglement voor het Audit Committee vastgesteld en is commissaris Van der Veer 

aangewezen als voorzitter van het Audit Committee. 

Tevens heeft de Raad positief geadviseerd over de benoeming van de heer drs. A.F. van der Touw tot voorzitter van de 

Raad van Bestuur per 1 januari 2010 als opvolger van de heer ing. M.C.J. van Pernis. 

De heer M.C.J. Smaling, directeur sector Healthcare, heeft een presentatie gegeven over de activiteiten van de Healthcare 

Sector van Siemens in Nederland.  

 

Wij danken de Raad van Bestuur en alle medewerkers voor hun inzet en betrokkenheid in het achter ons liggende jaar. 

 

Den Haag, 18 november 2009  

Raad van Commissarissen  

Siemens Nederland N.V. 

 

  

 

Prof. S.K. Russwurm, Voorzitter 
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Verslag Raad van Bestuur 

 

Het boekjaar 2008-2009 zit erop. Een bijzonder jaar. Een jaar waarin de financiële crisis gevolgd werd door een 

economische crisis. Een crisis van historische omvang. Vooral het feit dat de crisis wereldwijd toesloeg, maakte de situatie 

niet alleen bijzonder, maar zorgde ook voor een ongekend steile en diepe val in de markt. 

 

Algemene informatie 
 
Siemens Nederland N.V. heeft activiteiten in de Sectoren Energie, Industrie, Gezondheidszorg en IT services en levert 
zowel producten, systemen, installaties als diensten. Het gevarieerde leveringsprogramma bestrijkt vrijwel alle terreinen 
van de elektrotechniek en de elektronica. Siemens Nederland N.V. heeft ruim 2,200 medewerkers en behoort hiermee tot 
de grote ondernemingen op elektrotechnisch en elektronicagebied in ons land. Zij is een 100% dochter van Siemens 
International Holding B.V., gevestigd te Den Haag en maakt deel uit van een door de Siemens International Holding B.V. 
geleide fiscale eenheid. Alle partijen in deze eenheid zijn hoofdelijk aansprakelijk. Siemens International Holding B.V. is 
uiteindelijk een 100% dochter van Siemens AG, met hoofdkantoren in Berlijn en München.  
 

 

Ontwikkelingen in 2009 

 

De grootste teruggang sinds de Grote Depressie uit de vorige eeuw betekent niet dat Siemens in crisis is. Ten opzichte van 

een met ruim 5% gedaald BBP is zowel bedrijfsopbrengst als bedrijfsresultaat, gecorrigeerd voor niet voortgezette 

activiteiten, gestegen ten opzichte van het vorige boekjaar. Deze prestatie is deels het resultaat van een aantal belangrijke 

beslissingen, genomen voor het uitbreken van de crisis. 

 

Zo hebben we, op grond van analyses van de kostenpositie, sterk ingezet op besparing. Daarnaast is er een forse 

aanpassing geweest in het portfolio als gevolg van de Siemens wereldwijde focus op groeimarkten. Deze groeimarkten zien 

we door zogenaamde megatrends: demografische verandering en urbanisatie. Als gevolg van de gekozen strategie hebben 

we bij Siemens Nederland N.V. afscheid genomen van consumentenproducten, maar door onze moeder Siemens AG is ook 

sterk geïnvesteerd in medische diagnostiek, alternatieve energie en watertechnologie. Deze activiteiten zijn binnen 

Nederland tot op heden nog niet allemaal geïntegreerd in Siemens Nederland N.V.. De portfoliowijzigingen zullen ons in 

staat stellen de uitdagingen van morgen en overmorgen aan te gaan.  

 

De gemaakte keuzes hebben geleid tot een zeer tevredenstellend resultaat. Ondanks terugvallende ordervolumes in een 

aantal divisies is vooral het grote succes van de sector Energie, de sector Gezondheidszorg en binnen de sector Industrie, 

de divisie Mobiliteit, de basis geweest van een overschrijding van het verwachte ordervolume, omzet en een goed resultaat. 

Opvallende opdrachten waren vooral de turnkey opdrachten voor de EnecoGen-energiecentrale (inclusief 

onderhoudscontract voor 18 jaar), verlenging onderhoudscontract voor de energiecentrale Swentibold voor 13 jaar en 

levering van 35 Lighttrains. Deze Lighttrain wordt ingezet voor sprinterdiensten van de Nederlandse Spoorwegen in 

Nederland. 

 

De mooie orderintake betekent ook een goede basis voor de komende boekjaren. Wel zullen we zorg moeten besteden aan 

de divisies die onder de marktterugval te lijden hebben. Ook daarvoor is een aantal maatregelen genomen en zijn 

verdergaande stappen ingeleid. 

 

Het spreekt voor zich dat we met ons portfolio en vele innovaties bijdragen aan duurzame oplossingen voor mens en milieu. 

Op milieugebied zijn we in het bezit van het wereldwijd erkende ISO 14001 certificaat. Alle Siemens-vestigingen zijn tevens 
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verplicht om intern te rapporteren betreffende milieugerelateerde maatstaven zoals energie- en waterverbruik, zodat 

ontwikkelingen centraal geëvalueerd kunnen worden.  

Compliance is een peiler in ons maatschappelijk verantwoord ondernemen. Sinds enkele jaren is daarom bij Siemens 

Nederland veel geïnvesteerd om ons tot een voorloper te maken op dit gebied.  

Met betrekking tot het sociaal beleid heeft Siemens mensen en hun persoonlijke ontwikkeling als uitgangspunt. Door 

oprichting van onze “Siemens Academy” 5 jaar geleden moedigen we onze medewerkers aan het beste uit zichzelf te halen 

door het uitzetten van individuele loopbaanpaden met de hiervoor benodigde trainingen. Openheid naar mensen toe vinden 

we belangrijk en daarom organiseren we zogeheten ‘alles-op-tafel’-sessies, waar medewerkers en management informeel 

met elkaar in dialoog gaan over actuele kwesties.  

 

Het nettowerkkapitaal per 30 september 2009 is fors lager dan het nettowerkkapitaal per 30 september 2008. Als gevolg 

daarvan is het direct opeisbare financiële tegoed bij het moederbedrijf verbeterd. De solvabiliteitsratio, gedefinieerd als 

eigen vermogen / totaal vermogen, per 30 september 2009 (27%) is vrijwel gelijk gebleven ten opzichte van 30 september 

2008 (28%). 

 

Na de voorgestelde dividenduitkering over het boekjaar 2008-2009 bedraagt de solvabiliteitsratio 25%. Siemens Nederland 

N.V. is voornemens het jaarresultaat over het boekjaar 2008-2009 gedeeltelijk uit te keren. Buiten de uitkering van het 

dividend verwachten we geen grote wijzigingen in de financieringsstructuur van de vennootschap. De kasstroom uit 

operationele activiteiten als ook de vrije kasstroom van Siemens Nederland N.V. is in 2009 fors verbeterd. 

 

Siemens Nederland N.V. beheerst de relevante valuta-, krediet-, liquiditeits-, kasstroom- en renterisico’s. De valutarisico’s 

waren het afgelopen boekjaar niet van groot belang: het merendeel van onze business is in euro en daar waar buitenlandse 

valuta aan de orde zijn wordt gebruik gemaakt van valutatermijncontracten om het risico in te perken. Het kredietrisico wordt 

door maatregelen van interne beheersing en gedragslijnen gereduceerd. Met liquiditeits- en kasstroomrisico’s heeft Siemens 

Nederland N.V. vrijwel niet te maken; ze beschikt zelf over voldoende middelen en kan bovendien uit de cashpool van het 

moederbedrijf aan aanvullende middelen komen. Renterisico’s worden gedeeltelijk afgedekt door leasecontracten en 

leningen aan elkaar te koppelen.  

 

Vooruitzichten voor 2010 en verder 
 

Met dank aan de nog goed gevulde orderportefeuille verwachten we ook het komende boekjaar, ondanks de nog 

voortdurende crisis, goed door te komen. Ondanks de mindere economische situatie zien we nog diverse kansen voor 

nieuwe orders, voornamelijk op het gebied van Mobiliteit, Energie en Gezondheidszorg. Zo verwachten we het komende jaar 

op het gebied van wegenbouw aanbestedingen voor signalering evenals een project voor grensbewaking via camera’s. 

Daarnaast is voor komend jaar de aanbesteding voor op afstand bedienbare sluizen Zeeland gepland en zijn er goede 

kansen op het gebied van spoorwegbeveiliging. Buiten deze nog aan te besteden opdrachten bestaat er de mogelijkheid tot 

het krijgen van aanzienlijke orders voor treinen vanuit lopende opties in bestaande opdrachten. Bij de sector Energie zijn er 

goede vooruitzichten met meerdere aan te bieden centrales, windmolens en netwerken.  

 

Voor de middellange termijn verwachten we te kunnen profiteren van de prima vooruitzichten in de Sector Energie en de 

divisie Mobiliteit. Zodra de markt weer aantrekt zal ook onze momenteel onder druk staande sector Industrie hier van gaan 

profiteren. Een belangrijke stap voor het verder verbeteren van onze positie in de energiesector is de overname in het 

komende boekjaar van de aandelen van Siemens Industrial Turbomachinery B.V. in Hengelo van Siemens International 

Holding B.V.. Haar activiteiten zijn het ontwerpen, construeren, assembleren en testen van compressorinstallaties als ook 

het verzorgen van onderhoud voor de compressorinstallaties en stoomturbines. 
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Met het overnemen van Siemens Industrial Turbomachinery in Hengelo groeit de werkgelegenheid van Siemens Nederland 

N.V. vanuit geconsolideerd perspectief met circa 400 arbeidsplaatsen. We verwachten verder het komende jaar geen grote 

wijzigingen in de werkgelegenheid. Op grond van onze voortdurende focus op besparing en gezien de economische situatie, 

zijn te nemen maatregelen echter niet uit te sluiten. 

  

Tot slot 

 

Onze langetermijnvisie van het richten op megatrends blijkt het afgelopen jaar succesvol te zijn geweest en stelt ons in staat 

om onze marktpositie ook de komende jaren te handhaven en te verbeteren. Ik wens hierbij mijn opvolger de heer Van der 

Touw veel succes.  

 

Den Haag, 18 november 2009 
Martin C.J. van Pernis 
Voorzitter Raad van Bestuur Siemens Nederland N.V. 
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Geconsolideerde balans 

Boekjaar 1 oktober tot en met 30 september ( x EUR 1.000.000), vóór winstbestemming 

 Toelichting 2009 2008
Vaste activa    

Immateriële vaste activa 6 10 13 
Materiële vaste activa 7 96 101 
Financiële vaste activa    
  Overige beleggingen 8 - - 
  Langlopende vorderingen 9 113 119 
  Uitgestelde belastingvorderingen 10 2 6 
    
Totaal vaste activa  221 239 
    
Vlottende activa    
 
Voorraden en onderhanden werk (inclusief onderhanden projecten 
in opdracht van derden) 11 80 87 
Vorderingen     
  Handelsdebiteuren en overige vorderingen 12 615 547 
  Overige financiële vorderingen 13 65 42 
Geldmiddelen en kasequivalenten 14 - 4 
Activa geclassificeerd als aangehouden voor verkoop 15 - 40 
Totaal vlottende activa  760 720 
    

Totaal activa  981 959 

    
Eigen vermogen 16   
  Geplaatst aandelenkapitaal  36 36 
  Agio  221 221 
  Reserves  -68 -69 
  Resultaat voor het jaar  76  81 
Totaal eigen vermogen  265 269 
    
Langlopende verplichtingen    
  Overige financiële verplichtingen 17 108 115 
  Voorzieningen 18 50 55 
Totaal langlopende verplichtingen  158 170 
    
Kortlopende verplichtingen    
Voorzieningen 18 24 28 
Handelscrediteuren en overige schulden 19 478 386 
Belastingverplichtingen 20 28 60 
Overige financiële verplichtingen  21 28 12 
Verplichtingen geclassificeerd als aangehouden voor verkoop 22 - 34 
Totaal kortlopende verplichtingen  558 520 
    
Totaal verplichtingen  716 690 
    

Totaal eigen vermogen en verplichtingen  981 959 

De toelichting is een integraal onderdeel van deze geconsolideerde jaarrekening.  

De presentatie van de cijfers van vorig jaar is voor de vergelijkbaarheid aangepast naar de wijze van presentatie van dit jaar.
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Geconsolideerde winst- en verliesrekening 

Boekjaar 1 oktober tot en met 30 september ( x EUR 1.000.000) 

Toelichting 2008-2009 2007-2008 

  Voortgezet Beëindigd Totaal Voortgezet Beëindigd Totaal 

Opbrengsten  973 53 1,026 932 186 1,118 
Wijziging in voorraden gereed 
product en onderhanden werk   1 - 1 -51 - -51 

Overige bedrijfsopbrengsten 25 - 4 4 - - - 

Som der bedrijfsopbrengsten  974 57 1,031 881 186 1,067 

        

Materiaalkosten  645 46 691 538 152 690 

Lonen en salarissen             144                3 147              144 10 154 

Sociale lasten  14 - 14 14 1 15 

Pensioenlasten 26 12 -3 9 9 1 10 
Afschrijvingen op immateriële en 
materiële vaste activa 27 14 - 14 16 - 16 

Overige bedrijfskosten  75 2 77 92 14 106 

Som der bedrijfslasten  904 48 952 813 178 991 

             

Bedrijfsresultaat  70 9 79 68 8 76 
        
Financiële baten  28 23 - 23 40 - 40 
Financiële lasten 28 -12 - -12 -18 - -18 

Resultaat uit overige beleggingen  1 - 1 2 - 2 

        
Resultaat uit gewone  
bedrijfsuitoefening vóór 
belastingen 

 

82 9 91 92 8 100 

        
Belastingen op resultaat uit gewone 
bedrijfsuitoefening 29 -13 -2 -15 -17 -2 -19 
          

Resultaat na belastingen  69 7 76 75 6 81 
        
 

Het resultaat na belastingen komt volledig toe aan de Siemens International Holding B.V., de enige aandeelhouder van de 

onderneming. 

 

De winst- en verliesrekening is gesplitst in een deel dat toe te rekenen is aan voortgezette activiteiten en een deel dat toe te 

rekenen is aan consumentenproducten, welke als beëindigde activiteiten geclassificeerd zijn. Het resultaat voor belastingen 

uit beïndigde activiteiten voor belasting bestaat uit 8.2 resultaat op de verkoop (2008: -2.5)  en voor 0.8 (2008: 10.5) uit het 

operationele resultaat van de activiteiten die aangehouden werden voor verkoop voor de periode in het boekjaar dat deze 

onderdeel waren van Siemens Nederland N.V. 

 
De koersresultaten bedroegen -0.2 (2007-2008: 0.1). 

 
De toelichting is een integraal onderdeel van deze geconsolideerde jaarrekening.
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Geconsolideerd overzicht van het totaalresultaat  

Boekjaar 1 oktober tot en met 30 september ( x EUR 1.000.000) 

 

Toelichting 2009 2008 
Actuariële winsten (verliezen) van toegezegd-pensioenregelingen na belasting 19 -4 -13 
Baten en lasten rechtstreeks verwerkt in het eigen vermogen  -4 -13 
    
Resultaat na belasting uit voortgezette activiteiten  69 75 
Resultaat na belasting uit beëindigde activiteiten*  7 6 
Resultaat na belasting over de verslagperiode  76 81 
Totaalresultaat over de verslagperiode  72 68 
(volledig toe te rekenen aan de aandeelhouder van Siemens Nederland N.V.)   
 

Het resultaat op beëindigde activiteiten van 9 is fiscaal belast tegen het tarief van 25.5%.  

De toelichting is een integraal onderdeel van deze geconsolideerde jaarrekening. 
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Geconsolideerd kasstroomoverzicht 

Boekjaar 1 oktober tot en met 30 september ( x EUR 1.000.000) 

 
 Toelichting             2008-2009 

 
2007-2008 

Bedrijfsresultaat   70.8  75.8 

Aanpassing voor:      

   Afschrijvingen 27  13.9  16.0 

   Mutatie voorzieningen 18  -11.6  -4.3 

Verandering in het werkkapitaal:      

   Mutatie vorderingen 10, 12-15, 22 -22.4  6.0  

   Mutatie voorraden 11 -12.1  15.6  

   Mutatie handelscrediteuren en overige schulden 19-21          57.6  31.3  

   23.1  52.9 

      
      

Rentebaten* 28 22.9  40.3  

Rentelasten** 28 -11.5  -18.6  

Belastinglast (uit winstbelasting) 29 -14.6  -18.6  

   -3.2  3.1 

      
Kasstroom uit bedrijfsactiviteiten   93.0  143.5 

      

Verwerving immateriële vaste activa 6 -  -0.3  

Investeringen in materiële vaste activa 7 -6.9  -14.0  

Ontvangen dividend uit overige beleggingen 8 1.2  2.7  

Mutatie langlopende vorderingen 9 7.0  -1.8  

Desinvesteringen materiële vaste activa 6 -  2.4  

      

Verkoopresultaat dochterondernemingen en 

beëindigde activiteiten 

  

30 26.6  -0.6  

Kasstroom uit investeringsactiviteiten   27.9  -11.6 

Mutatie financieringsvorderingen en -schulden  17 -48.6  18.1  

      

Betaalde dividenden 16 -76.0  -150.0  

Afname van opgenomen leningen   -  -  

Kasstroom uit financieringsactiviteiten   -124.6  -131.9 

Mutatie geldmiddelen     - 
Geldmiddelen en kasequivalenten per 1 oktober 14 3.8  3.8  

Geldmiddelen en kasequivalenten per 30 september  14 0.1  3.8  

   -3.7  - 
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* De mutatie in de balanspositie te vorderen interest bedraagt 0.0 (2007-2008: 0.6), waardoor van de 
daadwerkelijke kasinstroom uit rente-ontvangsten 22.9 (2007-2008: 39.7) bedraagt.  
 
* De mutatie in de balanspositie te betalen interest bedraagt -0.1 (2007-2008: 0.1), waardoor van de 
daadwerkelijke kasuitstroom uit rente-betalingen -11.6 (2007-2008: 18.5) bedraagt.  
 
De toelichting is een integraal onderdeel van deze geconsolideerde jaarrekening. 
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Toelichting op de geconsolideerde balans en geconsolideerde winst- en 
verliesrekening  
 
 
Algemene toelichting  
 
De geconsolideerde jaarrekening van Siemens Nederland N.V. per 30 september 2009 is goedgekeurd voor publicatie 

ingevolge het besluit van de Directie en Raad van Commissarissen van 18 november 2009.  

Siemens Nederland N.V. heeft activiteiten in de sectoren Energie, Industrie, Gezondheidszorg en IT services en levert zowel 

producten, systemen, installaties als diensten. Het gevarieerde leveringsprogramma bestrijkt vrijwel alle terreinen van de 

elektrotechniek en de elektronica. Siemens Nederland N.V. heeft ruim 2,200 medewerkers en behoort hiermee tot de 

grootste ondernemingen op elektrotechnisch en elektronicagebied in ons land. Zij is een 100% dochter van Siemens 

International Holding B.V., gevestigd te Den Haag en maakt deel uit van een door de Siemens International Holding B.V. 

geleide fiscale eenheid. Alle partijen in deze eenheid zijn hoofdelijk aansprakelijk. Siemens International Holding B.V. is 

uiteindelijk een 100% dochter van Siemens AG, met hoofdkantoren in Berlijn en München. 

 

Tenzij anders vermeld zijn alle bedragen in miljoenen euro’s. 

 

 

Grondslagen voor waardering en resultaatbepaling 
 

(1) Grondslagen voor opstelling 
 
(1.1) Overeenstemmingsverklaring 

 

De geconsolideerde jaarrekening van Siemens Nederland N.V. is opgesteld conform de International Financial Reporting 

Standards zoals die per 30 september 2009 zijn aanvaard binnen de Europese Unie (IFRS).  

 

 
(1.2) Waarderingsbasis 

 

De geconsolideerde jaarrekening is opgesteld op basis van historische kosten, met dien verstande dat: 

- afgeleide financiële instrumenten worden gewaardeerd tegen reële waarde;  

- financiële instrumenten worden gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderingen in de winst- en 

verliesrekening; 

De methoden voor de bepaling van de reële waarde worden nader uiteengezet punt 4 van de toelichting. 

 

De jaarrekening wordt gepresenteerd in euro, die fungeert als de functionele valuta van de vennootschap. 

De vennootschappelijke winst- en verliesrekening is opgesteld met in acht neming van art. 402 BW2. 
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(1.3) Stelselwijzigingen 

 

Nieuw toegepaste standaarden 
De onderneming heeft alle IFRS standaarden en IFRIC interpretaties toegepast voor zover effectief en goedgekeurd door de 

Europese Unie op 30 september 2009. Siemens Nederland N.V. heeft in het boekjaar de volgende nieuwe en gewijzigde 

IFRS-standaarden en IFRIC-interpretaties toegepast.  

 

- IFRS 8 Operating Segments 
- Revised IAS 23 Borrowing Costs 
- IFRIC 13 Customer Loyalty Programmes (‘klantenbindingsprogramma’s’) 
Toepassing van deze herziene standaarden en interpretaties had geen effect op de jaarrekening van de Siemens Nederland 

N.V.. 

 
De onderneming past tevens de volgende IFRS- en IFRIC-interpretaties vervroegd toe. Toepassing van deze standaarden 

en interpretaties heeft geen effect op de financiële positie van de vennootschap gehad. Wel vormden zij aanleiding tot 

additionele informatieverstrekking. Afhankelijk van mogelijk relevantie worden de wijzigingen toegelicht. 

 

IFRS 2 (amendment) ‘Vesting Conditions and Cancellations’ 
In januari 2008 publiceerde de IASB een aanpassing van IFRS ‘Amendments to IFRS 2 Share-Based Payment: Vesting 

conditions and cancellations’. 

De IASB heeft de termen ‘vesting condition’ en ‘cancellation’ bij toepassing van IFRS 2 omtrent op aandelen gebaseerde 

beloningen verduidelijkt. In de definitie van het begrip ‘cancellation’ wordt duidelijk gemaakt dat het daarbij zowel kan gaan 

om een opzegging van de zijde van de toekenner van de optie-/aandelenregeling (de onderneming), dan wel van de zijde 

van een andere partij (bijvoorbeeld een werknemer). 

De Board heeft verder verduidelijkt dat er slechts twee soorten ‘vesting conditions’ (voorwaarden waaronder een deelnemer 

een onherroepelijk recht op uitoefening krijgt) zijn, namelijk ‘performance conditions’ en ‘service conditions’. De definitie van 

‘vesting conditions’ is beperkt tot voorwaarden die een impliciete of expliciete verplichting inhouden om diensten te verlenen. 

De nieuwe regels veranderen niets ten aanzien van market conditions. Vesting conditions hebben invloed op de vraag 

hoeveel opties/aandelen naar verwachting/werkelijk onherroepelijk kunnen worden uitgeoefend. Market conditions worden 

meegenomen in de bepaling van de reële waarde van de aandelen-/optieregeling. 

De nieuwe bepalingen zijn van toepassing voor boekjaren die beginnen op of na 1 januari 2009 en dienen retrospectief te 

worden toegepast op bestaande regelingen. De wijzigingen van IFRS 2 zijn op 17 december 2008 goedgekeurd (‘endorsed’) 

door de EU. 

 

IFRS 3 Bedrijfscombinaties (herzien in 2008) 

In januari 2008 heeft de IASB een herziene standaard over bedrijfscombinaties gepubliceerd. De belangrijkste wijzigingen 

zijn: 

- Het toepassingsgebied van IFRS 3 wordt uitgebreid tot fusies en overnames door middel van contracten en tot fusies en 

overnames tussen coöperaties en onderlinge waarborgmaatschappijen. 

- Voor zover er reeds relaties tussen de overnemer en de overgenomen partij bestonden, worden deze als gevolg van de 

bedrijfscombinatie verwerkt als een afwikkeling van deze relaties. 

- Het bepalen van de reële waarde van de activa en passiva van de overgenomen entiteit wordt verduidelijkt. 

- De transactiekosten worden ten laste van het resultaat verantwoord in plaats van als onderdeel van de kostprijs. 

- Betalingen, zoals een ‘earn-out’, worden ten tijde van de acquisitie geschat. Verschillen ten opzichte van deze schatting 

worden als resultaat verantwoord in plaats van als aanpassing van de koopprijs. 

- Alle betalingen volgend uit de voorwaarde dat de verkoper in dienst blijft, worden beschouwd als personeelskosten, en niet 

als onderdeel kostprijs. 
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- Bij niet 100%-overnames (bijvoorbeeld aankoop van slechts 80%) kan de overnemer ervoor kiezen om 100% van de 

goodwill te verantwoorden; en 

- Aankopen van een belang van of verkopen van een belang aan minderheidsaandeelhouders worden verantwoord als 

eigen vermogenstransacties. Er kan dus geen goodwill ontstaan bij de aankoop van een belang van een 

minderheidsaandeelhouder in een geconsolideerde maatschappij, noch van een boekresultaat bij de verkoop van een 

belang aan een minderheidsaandeelhouder indien de overheersende zeggenschap blijft behouden. 

De herziene standaard is van toepassing op boekjaren die aanvangen op of na 1 juli 2009. Eerdere toepassing is 

toegestaan. De herziene IFRS 3 is in juni 2009 goedgekeurd door de EU. 

 

IAS 27 Geconsolideerde jaarrekening en enkelvoudige jaarrekening (herzien in 2008) 
Tegelijk met het herzien van IFRS 3 is ook IAS 27 herzien. In de herziene IAS 27 wordt geregeld op welke wijze het verlies 

van overheersende zeggenschap in een geconsolideerde maatschappij moet worden verwerkt. Het resultaat op deze 

transactie wordt bepaald als het verschil tussen: 

- enerzijds de boekwaarde van het gehele netto-actief van de deelneming waarover de overheersende zeggenschap is 

overgedragen, en 

- anderzijds de reële waarde van de verkregen opbrengst alsmede de reële waarde van het resterende belang in de 

betreffende deelneming en eventueel de boekwaarde van het belang van derden dat aan deze deelneming toebehoort. 

Hieruit blijkt dat indien overheersende zeggenschap wordt overgedragen, maar een belang wordt behouden dat geen 

overheersende zeggenschap geeft, maar wel invloed van betekenis, de reële waarde van het resterende belang de 

startwaarde is van het belang in de geassocieerde deelneming. 

De herziene standaard is van toepassing op boekjaren die aanvangen op of na 1 juli 2009. Eerdere toepassing is 

toegestaan. De herziene IAS 27 is in juni 2009 goedgekeurd door de EU. 

 

IFRIC 14 IAS 19 – De limiet voor een actief uit hoofde van een toegezegd-pensioenregeling, minimaal vereiste 
dekkingsgraden en de wisselwerking hiertussen 
IFRIC bevat regelgeving over de beoordeling en het opnemen van een limiet voor een actief uit hoofde van een toegezegd-

pensioenregeling, uit IAS 19, voornamelijk in het geval wanneer er een minimaal vereiste dekkingsgraad bestaat. De 

interpretatie is van toepassing op boekjaren die aanvangen op of na 31 december 2008. De interpretatie is in december 

2008 goedgekeurd door de EU. 

 

IFRIC 16 Het afdekken van een netto-investering in een buitenlandse deelneming 

Deze nieuwe standaard heeft geen effect voor Siemens Nederland N.V. 

 

Nog niet toegepaste standaarden 

De volgende reeds uitgegeven IFRIC-standaarden zullen met ingang van 2010 door Siemens Nederland N.V. worden 

verwerkt: 

 
In de herziene versie van IAS 1 Presentatie van de jaarrekening (2007) wordt de term ‘total comprehensive income’ 

(totaalresultaat) geïntroduceerd, dat wil zeggen alle wijzigingen in het eigen vermogen met uitzondering van de wijzigingen 

uit hoofde van transacties met eigenaars in hun hoedanigheid als eigenaars. Dat totaalresultaat kan hetzij in één overzicht 

van het totaalresultaat (waarin feitelijk de winst- en verliesrekening wordt gecombineerd in één overzicht met alle niet met de 

eigenaar samenhangende mutaties in het eigen vermogen), hetzij in een winst- en verliesrekening in combinatie met een 

apart overzicht van het totaalresultaat worden gepresenteerd. De herziene versie van IAS 1 wordt voor boekjaren startende 

vanaf 1 januari 2009 verplicht van toepassing en zal naar verwachting een effect hebben op de presentatie van de 

geconsolideerde jaarrekening.  
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IAS 32 Financiële instrumenten: presentatie en IAS 1 Presentatie van de jaarrekening met betrekking tot ‘puttable 
financial instruments and obligations arising on liquidation’ (‘financiële instrumenten met terugnameverplichting en de 

verplichtingen in geval van liquidatie’). Naar verwachting zal implementatie van de standaard weinig of geen invloed op 

onderliggende jaarrekening hebben. 

 

IFRIC 12 Concessies 

IFRIC 12 bevat regelgeving over het verwerken van publiek-naar-private-concessies. Het is de uitvoerder van een concessie 

in het algemeen niet toegestaan de infrastructuur als materiële vaste activa te verantwoorden. De uitvoerder verantwoordt 

een financieel vast actief of een immaterieel actief met betrekking tot de ontvangen of de te ontvangen vergoeding die tegen 

de reële waarde van de verleende of te verlenen diensten wordt gewaardeerd. De interpretatie is van kracht onder EU-IFRS 

voor boekjaren die aanvangen op of na 29 maart 2009. De interpretatie is in maart 2009 goedgekeurd door de EU. Naar 

verwachting zal implementatie van de standaard weinig of geen invloed op onderliggende jaarrekening hebben. 

 

 
 (1.4) Grondslagen voor de consolidatie  

 

In de geconsolideerde jaarrekening worden de financiële gegevens van de dochterondernemingen verwerkt. Als 

dochterondernemingen worden in beginsel aangemerkt die ondernemingen waarin de vennootschap rechtstreeks of 

middellijk voor meer dan 50% deelneemt in het geplaatste kapitaal of waarin de vennootschap op grond van aanvullende 

regelingen beschikt over de beslissende zeggenschap terzake van het bestuur en het financiële beleid. Bij de consolidatie 

worden intercompany winsten, omzet, kosten en opbrengsten, evenals vorderingen en schulden tussen de geconsolideerde 

vennootschappen geëlimineerd. De jaarrekening van de vennootschap en die van de dochterondernemingen zijn gebaseerd 

op uniforme waarderingsgrondslagen. De financiële gegevens van dochterondernemingen worden integraal geconsolideerd. 

Het aandeel van derden in het vermogen en het resultaat wordt gescheiden in de geconsolideerde balans en de 

geconsolideerde winst- en verliesrekening opgenomen.  

 

Siemens Nederland N.V. bezit de volgende geconsolideerde deelnemingen:  

Naam 
Statutaire 
vestigingsplaats 

Aandeel Geplaatst 
aandelenkapitaal 

per 30 september 2009 

Aandeel Geplaatst 
aandelenkapitaal 

per 30 september 2008 

Siemens Audiologie Techniek B.V. Den Haag 100% 100% 
Siemens Lease B.V. Den Haag 100% 100% 

Siemens Home & Office Communication 
Devices B.V. Den Haag - 100% 
VA Tech Elin NL Holding B.V. Den Haag 100% 100% 
VA Tech T&D NL B.V. Den Haag -  100% 
VA Tech Elin Service B.V. Den Haag -  100% 

 
Siemens Home and Office Communication Devices B.V. 
 
Siemens AG heeft op 1 augustus 2008 bekend gemaakt dat ze Siemens Home and Office Communication Devices GmbH & 

Co. KG zal onderbrengen in een samenwerkingsverband met ARQUES. Deze Duitse investeringsmaatschappij heeft een 

belang van 80.2% in dit samenwerkingsverband verkregen, waar Siemens AG een belang van 19.8% heeft verkregen. 

Siemens AG heeft in ARQUES een partner gevonden die gespecialiseerd is in het opkopen en rendabeler maken van 

bedrijfsonderdelen. Siemens Home and Office Communication Devices zal zich blijven richten op het premiumsegment, 

waarin de Gigaset telefoons verkocht worden. 

Als gevolg van deze internationale ontwikkelingen heeft Siemens Nederland N.V. haar dochter Siemens Home and Office 

Communication Devices B.V per 1 oktober 2008 verkocht aan het nieuw opgerichte samenwerkingsverband.  
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VA Tech T&D NL B.V. en VA Tech Elin Service B.V. 

VA Tech T&D NL B.V. en VA Tech Elin Service B.V. zijn per 1 januari 2009 gefuseerd met VA Tech Elin NL Holding B.V.. 

De fusie stelt de onderneming in staat de administratieve lasten verder te beperken. 

 
 
(1.5) Bedrijfscombinaties 

 

Alle bedrijfscombinaties worden verwerkt volgens de “purchase method”. De acquisitiekosten worden bepaald op basis van 

de opgeofferde reële waarde (zie toelichting onder punt 4) van alle activa en passiva per overnamedatum. De 

identificeerbare activa en passiva voortkomend uit de overgenomen partij worden eerst gewaardeerd op basis van de reële 

waarde per overnamedatum, ongeacht de omvang van een of ander minderheidsbelang. Indien de acquisitiekosten hoger 

zijn dan de reële waarde van de identificeerbare activa en passiva wordt dit bedrag als goodwill geactiveerd. 

 

Bruinhof B.V. 
De onderneming heeft per 1 oktober 2009 de zusteronderneming Bruinhof B.V. gekocht van een zusterbedrijf in het 

Siemens-concern. Bruinhof B.V. is per effectieve datum 1 oktober 2009 juridisch gefuseerd met Siemens Nederland N.V. De 

aanschafprijs bedroeg 2.0 en er is geen goodwill gevormd. De overgenomen activa en passiva bestonden met name uit 

handelsdebiteuren, vooruitontvangen bedragen en bankrekeningen. 
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(2) Belangrijke, bij de verantwoording gemaakte oordelen, schattingen en veronderstellingen 
 

Oordelen 
Bij de toepassing van de grondslagen voor financiële verslaggeving heeft het management, naast oordelen waarbij 

schattingen moeten worden gemaakt, de volgende oordelen gevormd die de meest belangrijke gevolgen hebben voor de in 

de jaarrekening opgenomen bedragen: 

 
Operationele leaseverplichtingen – Siemens als lessor 
De onderneming verhuurt commercieel onroerend goed uit haar portefeuille van vastgoed en diverse installaties ten 

behoeve van veiligheid in gebouwen. Daarnaast gaat dochteronderneming Siemens Lease B.V. verschillende 

leaseconstructies aan met Siemens ondernemingen en derde partijen, in het geval dat deze leasecontracten bij aangaan 

van het contract winstgevend lijken. De onderneming heeft vastgesteld dat zij alle belangrijke risico’s en voordelen van de 

eigendom van deze bezittingen heeft behouden en verantwoordt deze derhalve als operationele lease.  

 
Schattingen en veronderstellingen 
De belangrijkste veronderstellingen omtrent de toekomst en andere belangrijke bronnen van onzekerheid die met 

schattingen per balansdatum samenhangen en die een groot risico met zich meebrengen op een belangrijke aanpassing 

van de boekwaarde van activa en verplichtingen in het komende boekjaar worden hieronder uiteengezet. 

 
Bijzondere waardevermindering van goodwill 
De onderneming bepaalt ten minste éénmaal per jaar of een bijzondere waardevermindering van goodwill van toepassing is. 

Hierbij wordt een schatting van de bedrijfswaarde van de kasstroomgenererende eenheden waaraan de goodwill wordt 

toegerekend gemaakt. Voor de schatting van de bedrijfswaarde dient het management een schatting te maken van de 

verwachte toekomstige kasstromen van de kasstroomgenererende eenheid en tevens een geschikte disconteringsvoet te 

bepalen voor de berekening van de contante waarde van die kasstromen. 

De boekwaarde van de goodwill per 30 september 2009 is 10.2 (30 september 2008: 10.2). Zie voor meer informatie de 

toelichting onder punt 6. 

 
Pensioenen en overige regelingen met betrekking tot vergoedingen na uitdiensttreding 
De kosten van toegezegd-pensioenregelingen na uitdiensttreding worden bepaald met gebruikmaking van actuariële 

methoden. De actuariële methoden omvatten het maken van veronderstellingen over disconteringsvoeten, verwachte 

beleggingsrendementen, toekomstige salarisverhogingen, sterftecijfers en toekomstige indexatie van pensioenuitkeringen. 

Vanwege het langlopende karakter van deze regelingen is aan dergelijke schattingen aanmerkelijke onzekerheid verbonden. 

De schatting aan het begin van het boekjaar bepaalt de netto periodekosten voor het boekjaar. Aan het einde van het 

boekjaar wordt op basis van de werkelijke cijfers voor het jaar en bijgestelde actuariële assumpties voor de toekomst een 

nieuwe berekening gemaakt van de pensioenvoorziening. Verschillen in de netto verplichting als gevolg van wijzigingen in 

assumpties en/of afwijkingen ten aanzien van schattingen worden na deze nieuwe berekening ten bate of ten laste van het 

eigen vermogen (overige reserves) aan de pensioenvoorziening toegevoegd. 

 
Ontwikkelingskosten 
Ontwikkelingskosten worden geactiveerd volgens de waarderingsgrondslag zoals opgenomen in de Toelichting onder punt 

6. Bij het bepalen van de te activeren bedragen moet het management aannames doen over de verwachte toekomstige 

economische voordelen van de activa, de toe te passen disconteringsvoeten en de periode waarin de verwachte baten zich 

zullen voordoen.  
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Omzetrealisatie op projecten 
Een significant deel van de omzet van Siemens wordt behaald op langlopende projecten. De omzetrealisatie vindt plaats 

aan de hand van de stand van het project in uitvoering (percentage of completion methode bij constructiecontracten, op 

basis van de cost-to-cost variant). Per project wordt de totaal te maken omzet die in opdracht verkregen is vastgesteld. 

Daarnaast wordt er een inschatting gemaakt van de totaal te maken kosten om het project te realiseren. Gedurende het 

project wordt de projectomzet gerealiseerd aan de hand van de verhouding tussen de gemaakte kosten tot de totaal 

verwachte kosten. Hierbij zijn alleen voortgangrelevante kosten van belang, niet voortgangsrelevante kosten worden zonder 

omzetname direct als kosten verantwoord. Het schattingselement bij de cost-to-cost variant van de percentage of 

completion methode omvat het inschatten en voortdurend actualiseren van de totaal verwachte kosten. 
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(3) Waarderingsgrondslagen  
 

(3.1) Goodwill  

 

Goodwill, ontstaan bij de aankoop van deelnemingen en/of zelfstandige bedrijfsonderdelen, betreft de waarde waarmee de 

kostprijs van de bedrijfscombinatie het belang van de overnemende partij in de netto reële waarde van de identificeerbare 

activa, verplichtingen en voorwaardelijke verplichtingen overschrijdt. 

 

Goodwill wordt gewaardeerd tegen kostprijs verminderd met eventuele geaccumuleerde waardeverminderingverliezen.  

Goodwill wordt niet afgeschreven maar jaarlijks getest op bijzondere waardeverminderingen. Dit gebeurt vaker indien 

gebeurtenissen of veranderingen in de omstandigheden erop wijzen dat de boekwaarde mogelijk een bijzondere 

waardevermindering heeft ondergaan. De bijzondere waardevermindering wordt bepaald aan de hand van een beoordeling 

van de realiseerbare waarde van de kasstroomgenererende eenheid waarop de goodwill betrekking heeft. In het geval dat 

de realiseerbare waarde van de kasstroomgenererende eenheid lager ligt dan de boekwaarde, wordt een verlies wegens 

bijzondere waardevermindering verantwoord.  

 

(3.2) Overige immateriële vaste activa 

 

Onder immateriële vaste activa worden tevens opgenomen de directe kosten van het ontwerpen, bouwen, testen, inrichten 

en specifiek maken van een Enterprise Resource Planning (ERP) systeem voor eigen gebruik en gebruik door andere 

concernonderdelen. Deze directe kosten worden afgeschreven over de verwachte gebruiksduur van 3 jaar.  
 
(3.3) Materiële vaste activa  

 

De waardering van de materiële vaste activa is gebaseerd op de aanschafprijs. Op de materiële vaste activa wordt lineair 

afgeschreven op basis van de geschatte economische levensduur. De afschrijving op investeringen in het lopende jaar 

vangt aan op de datum van ingebruikneming van het actief. 

 

Op de materiële vaste activa wordt de componenten benadering toegepast, waarbij de afschrijvingsduur gedifferentieerd 

wordt naar de aard van de activa. 

 

De jaarlijkse lineaire afschrijvingen, uitgedrukt in een percentage van de aanschafwaarden, zijn als volgt:  
% 

Bedrijfsgebouwen en terreinen  0 tot 2.5 
Machines en installaties  10 tot 25 
Andere duurzame bedrijfsmiddelen  20 tot 33 
 

Bij grote investeringsprojecten worden gedurende de bouw de financieringskosten geactiveerd als een onderdeel van de 

kostprijs van het betreffende materieel vast actief.  
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(3.4) Bijzondere waardeverminderingen overige immateriële vaste activa en materiële vaste activa 

 

De boekwaarde van de overige immateriële vaste activa en de materiële vaste activa worden getest op bijzondere 

waardevermindering indien zich wijzigingen of omstandigheden voordoen die doen vermoeden dat de boekwaarde van een 

actief niet zal worden terugverdiend. De terugverdienmogelijkheid van activa die in gebruik zijn, wordt bepaald door de 

boekwaarde van een actief te vergelijken met de contante waarde van de toekomstige netto kasstromen die het actief naar 

verwachting zal genereren. Wanneer de boekwaarde van een actief hoger is dan de geschatte toekomstige kasstroom of 

van de directe opbrengstwaarde onder aftrek van verkoopkosten wordt een additionele afschrijving ten laste van het 

resultaat gebracht voor het verschil tussen de boekwaarde en de opbrengstwaarde van het actief. Voor verkoop beschikbare 

activa worden gewaardeerd tegen boekwaarde of lagere marktwaarde, onder aftrek van verkoopkosten.  

 

(3.5) Financiële vaste activa  

 

De belangen in niet geconsolideerde deelnemingen, waarin invloed van betekenis wordt uitgeoefend op het zakelijke en 

financiële beleid, worden gewaardeerd volgens de equity methode. De waardering is dan gelijk aan het aandeel in de netto-

vermogenswaarde volgens de laatst bekende jaarrekening van deze deelnemingen (plus mogelijke goodwill die daarop 

betrekking heeft). Indien Siemens Nederland N.V. geen aansprakelijkheid aanvaard heeft groter dan de ingebrachte waarde 

in het kapitaal van de deelneming, zal de waardering nooit lager dan 0 zijn. 

 

De belangen in niet geconsolideerde deelnemingen, waarin geen invloed van betekenis wordt uitgeoefend op het zakelijke 

en financiële beleid, worden conform IAS 28.13.C gewaardeerd tegen reële waarde. Als de reële waarde niet vast te stellen 

is, wordt gewaardeerd op basis van historische kostprijs, onder aftrek van noodzakelijke waardecorrecties bij een blijvende 

waardevermindering. 

 

De vorderingen uit hoofde van financiële lease-overeenkomsten worden gewaardeerd tegen de contante waarde van de nog 

te ontvangen termijnen. De overige langlopende vorderingen, alsmede de vorderingen op de deelnemingen worden 

gewaardeerd tegen de geamortiseerde kostprijs, verminderd met noodzakelijk geachte waardecorrecties vanwege mogelijke 

oninbaarheid.  

 

(3.6) Voorraden en onderhanden projecten in opdracht van derden 

 

De voorraden handelsartikelen, grondstoffen en halffabricaten worden gewaardeerd tegen de gemiddelde inkoopprijs of 

tegen de lagere marktwaarde. Noodzakelijke waardecorrecties als gevolg van incourantheid worden hierop in mindering 

gebracht. De waardering van de onderhanden werken vindt plaats op basis van de aan de desbetreffende opdrachten 

bestede directe kosten, welke voornamelijk bestaan uit materiaalverbruik, kosten van derden en bewerkingskosten, alsmede 

een opslag voor indirecte kosten. Langlopende projecten worden gewaardeerd tegen opbrengstwaarde, gerelateerd aan de 

stand van het project in uitvoering (Percentage of Completion methode, cost-to-cost variant).  

 

Indien voor enig project de verwachting bestaat dat dit project met verlies zal worden afgesloten, wordt voor het totaal van 

het te verwachten verlies op de kostprijs een voorziening in mindering gebracht. Een voorziening voor verwachte verliezen 

voor een project, voor zover deze groter is dan de actiefpost voor dit project, wordt binnen de rubriek voorzieningen als 

voorziening onderhanden projecten in de balans gepresenteerd. Dit geldt ook voor voorzieningen op verkregen opdrachten 

waarvoor nog geen prestaties zijn verricht.  Indien voor enig project het bedrag aan vooruit ontvangen betalingen het bedrag 

aan bestede kosten c.q. de opbrengstwaarde van het onderhanden werk overtreft, wordt het saldo van het desbetreffende 

project gepresenteerd onder de kortlopende schulden (ontvangen vooruitbetalingen op bestellingen).  
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(3.7) Vorderingen  

 

De vorderingen worden gewaardeerd tegen de geamortiseerde kostprijs, verminderd met noodzakelijk geachte 

waardecorrecties vanwege mogelijke oninbaarheid. Vorderingen omvatten mede liquiditeiten die uit hoofde van cash-pooling 

rentedragend worden uitgezet binnen het Siemens-concern.  

 

(3.8) Geldmiddelen en kasequivalenten 
 

Geldmiddelen en kasequivalenten worden gewaardeerd tegen nominale waarde. Geldmiddelen en kasequivalenten 

omvatten alle tegoeden bij banken en kortlopende, zeer liquide investeringen met een oorspronkelijke looptijd van drie 

maanden of korter, die direct omzetbaar zijn in geldmiddelen en kasequivalenten. 

  

(3.9) Vaste activa en verplichtingen aangehouden voor verkoop 

Vaste activa (of groepen activa en verplichtingen die worden afgestoten), waarvan de boekwaarde naar verwachting 

hoofdzakelijk via een verkooptransactie zal worden gerealiseerd en niet door het voortgezette gebruik ervan, worden 

aangemerkt als aangehouden voor verkoop. Direct voorafgaand aan deze classificatie worden de activa (of de componenten 

van een groep activa die wordt afgestoten) op een eventuele waardevermindering getoetst aan de hand van de geraamde 

reële waarde verminderd met eventuele verkoopkosten. Hierna worden de activa (of een groep af te stoten activa) 

gewaardeerd op basis van de boekwaarde, of, indien deze lager is, de reële waarde (minus verkoopkosten). Een bijzonder 

waardeverminderingsverlies op een groep af te stoten activa wordt in eerste instantie toegerekend aan goodwill en 

vervolgens naar rato aan de resterende activa en verplichtingen, met dien verstande dat geen bijzonder 

waardeverminderingsverlies wordt toegerekend aan voorraden, financiële activa, uitgestelde belastingvorderingen en 

personeelsgerelateerde voorzieningen, die verder in overeenstemming met de grondslagen van Siemens Nederland N.V.  

gewaardeerd zullen worden. Bijzondere waardeverminderingsverliezen die voortvloeien uit de initiële classificatie en winsten 

of verliezen uit herwaardering na eerste opname worden in de winst- en verliesrekening opgenomen, maar niet meer dan 

het geaccumuleerd bijzonder waardeverminderingsverlies. 

 
 
(3.10) Voorzieningen  
 

Algemeen 
Voorzieningen worden opgenomen indien  

(a) een (in rechte afdwingbare of feitelijke) verplichting bestaat ten gevolge van een gebeurtenis in het verleden;  

(b) het waarschijnlijk is dat een uitstroom van middelen die economische voordelen in zich bergen, vereist zal zijn om de 

verplichting af te wikkelen; en  

(c) een betrouwbare schatting van het bedrag van de verplichting kan worden gemaakt.  

Als de onderneming verwacht dat de voorziening geheel of gedeeltelijk wordt vergoed, bijvoorbeeld ingevolge een 

verzekeringscontract, dan wordt de vergoeding als een afzonderlijk actief opgenomen, maar alleen indien de ontvangst van 

de vergoeding vrijwel zeker is. De last die met een voorziening samenhangt, wordt opgenomen in de winst- en 

verliesrekening na aftrek van een eventuele vergoeding. Indien het effect van de tijdswaarde van geld materieel is, worden 

de voorzieningen contant gemaakt tegen een disconteringsvoet vóór belasting die, waar van toepassing, met de specifieke 

risico’s van de verplichting rekening houdt. Indien verdisconteerd wordt, wordt de toename in de voorziening wegens het 

verstrijken van de tijd als financieringskosten verantwoord. 
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Garantievoorziening 
De garantievoorziening heeft betrekking op de garantie die wordt gegeven op verkochte producten, systemen en projecten 

en wordt gewaardeerd tegen de contante waarde van de verwachte afwikkelingskosten. Deze afwikkelingskosten zijn 

ingeschat op basis van kosten die de onderneming in het verleden heeft gemaakt bij de verkoop van vergelijkbare producten 

en/of op basis van technische inschattingen. Het merendeel van de garantieverplichtingen behelst een periode van één tot 

twee jaar. 

 

Verlieslatende contracten 

Er wordt in de balans een voorziening voor verlieslatende contracten opgenomen wanneer de door de groep naar 

verwachting te behalen voordelen uit een overeenkomst lager zijn dan de onvermijdbare kosten om aan de verplichtingen uit 

hoofde van de overeenkomst te voldoen. De voorziening wordt gewaardeerd tegen de contante waarde van de verwachte 

kosten voor de beëindiging van het contract of, indien dit lager is, tegen de contante waarde van de verwachte nettokosten 

van de voortzetting van het contract. Voorafgaand aan de instelling van een voorziening neemt de groep op de activa die 

betrekking hebben op het contract een eventueel bijzonder waardeverminderingsverlies. 

 

 

(3.11) Pensioenen 

 

Toegezegde-bijdrageregelingen 

Een toegezegde-bijdrageregeling is een regeling met betrekking tot vergoedingen na uitdiensttreding waarbij een entiteit 

vaste bijdragen afdraagt aan een aparte entiteit, en geen in rechte afdwingbare of feitelijke verplichting heeft om verdere 

bijdragen te betalen. Verplichtingen in verband met bijdragen aan pensioenregelingen op basis van toegezegde bijdragen 

worden als personeelslast in de winst- en verliesrekening opgenomen wanneer de bijdragen verschuldigd zijn. 

Vooruitbetaalde bijdragen worden opgenomen als actief voor zover een terugbetaling in contanten of een verlaging van 

toekomstige betalingen beschikbaar is. 

 

Toegezegd-pensioenregelingen 

Toegezegd-pensioenregelingen zijn alle andere regelingen met betrekking tot vergoedingen na uitdiensttreding dan 

toegezegde-bijdrageregelingen. De nettoverplichting van Siemens Nederland N.V. uit hoofde van toegezegd-

pensioenregelingen wordt voor iedere regeling afzonderlijk berekend door een schatting te maken van de 

pensioenaanspraken die werknemers hebben opgebouwd in ruil voor hun diensten in de verslagperiode en voorgaande 

perioden. Deze pensioenaanspraken worden verdisconteerd om de contante waarde te bepalen. Eventuele niet opgenomen 

pensioenkosten van verstreken diensttijd en de reële waarde van de fondsbeleggingen worden hierop in mindering 

gebracht. De verdisconteringsvoet is het rendement per verslagdatum van ondernemingsobligaties met een hoge 

kredietwaardigheid waarvan de looptijd de termijn benadert van de verplichtingen van Siemens Nederland N.V.. Deze luiden 

in dezelfde valuta waarin de beloningen naar verwachting worden uitgekeerd. De berekening wordt jaarlijks uitgevoerd door 

een actuaris volgens de ‘projected unit credit’-methode. Actuariële winsten en verliezen worden direct in het eigen vermogen 

verantwoord (in de overige reserves).  

 
Wanneer de berekening resulteert in een positief saldo voor Siemens Nederland N.V., wordt de opname van het actief 

beperkt tot een bedrag dat maximaal gelijk is aan de contante waarde van economische voordelen in de vorm van eventuele 

toekomstige terugstortingen door het fonds of lagere toekomstige pensioenpremies. Een economisch voordeel is voor de 

Siemens Nederland N.V. beschikbaar indien dit realiseerbaar is tijdens de looptijd van de regeling of bij de afwikkeling van 

de verplichtingen van de regeling. 
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(3.12) Langlopende schulden  

 

Langlopende schulden worden gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs. Agio, disagio, aflossingspremies en 

transactiekosten worden als rentelasten aan de betreffende perioden toegerekend waarbij gebruik gemaakt wordt van de 

effectieve-rentemethode. 

 

 

(3.13) Lease-overeenkomsten 

 

De bepaling of een regeling een lease-overeenkomst vormt of deze bevat, is gebaseerd op de economische realiteit van de 

overeenkomst per de aanvangsdatum en vereist een beoordeling of de nakoming van de overeenkomst afhankelijk is van 

het gebruik van een of meer specifieke activa en of de overeenkomst het recht op het gebruik van het actief overdraagt. Na 

aanvang van de lease vindt slechts dan herbeoordeling plaats indien aan één van de onderstaande voorwaarden wordt 

voldaan: 

(a) Wijziging van de contractvoorwaarden, niet zijnde verlenging van de overeenkomst; 

(b) Een verlengingsoptie wordt uitgeoefend dan wel verlenging wordt verleend tenzij de looptijd van de verlenging bij eerste 

opname in de leasetermijn was opgenomen; 

(c) Er is een wijziging in de vaststelling van het feit of de nakoming van de overeenkomst afhankelijk is van een bepaald 

actief; of  

(d) Een aanmerkelijke wijziging van het actief vindt plaats. 

 

Wanneer een herbeoordeling plaatsvindt, en er wordt vastgesteld dat deze een (/ geen) lease-overeenkomst behelst, vindt 

verwerking als lease-overeenkomst (niet langer) plaats volgens de nieuwe situatie vanaf: 

(a) In geval van de situatie sub a, c of d het moment waarop de wijziging in omstandigheden optreedt die aanleiding geeft tot 

de herbeoordeling; 

(b) In geval van situatie b, de aanvang van de verlengingsperiode. 

 

De onderneming als lessee 
Een financiële lease waaronder aan de onderneming vrijwel alle aan de eigendom van een actief verbonden risico’s en 

voordelen worden overgedragen, wordt geactiveerd vanaf het moment van aanvang van de lease tegen de reële waarde 

van het geleasde object of, indien lager, de contante waarde van de minimale leasebetalingen. De leasebetalingen worden 

verdeeld in financieringskosten en verlaging van de leaseverplichting, waarmee een constante rentevoet wordt bereikt voor 

het restant van de verplichting. De financieringskosten worden direct ten laste van het resultaat gebracht. 

 
Geactiveerde geleasde activa worden afgeschreven over de geschatte gebruiksduur van het actief of de kortere 

leasetermijn, indien er geen redelijke zekerheid is dat de onderneming het eigendom zal verkrijgen aan het einde van de 

leaseperiode. 

 

Operationele leasebetalingen worden gedurende de leaseperiode lineair opgenomen als last in de winst- en verliesrekening. 

 
De onderneming als lessor 
Lease-overeenkomsten waarbij de onderneming nagenoeg alle risico’s en voordelen van het eigendom van het actief 

behoudt, worden aangemerkt als operationele leases. De eerste kosten bij de onderhandelingen over een operationele 

lease worden toegevoegd aan de boekwaarde van het geleasde actief. 

Lease-overeenkomsten waarbij de onderneming nagenoeg alle risico’s en voordelen van het eigendom van het actief 

overdraagt aan de klant, worden aangemerkt als financiële leases. Wanneer het lease-object een Siemens-product of 
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installatie is, worden de eerste kosten niet geactiveerd maar van de verkoopmarge afgetrokken. Als het lease-object geen 

Siemens-product of installatie is, worden de eerste kosten geactiveerd. 

Geactiveerde eerste kosten worden afgeschreven over de looptijd van de lease. 

  

 
(3.14) Overige activa en passiva  
 

De overige activa en passiva zijn gewaardeerd tegen de geamortiseerde kostprijs, waarbij indien noodzakelijk voor de 

overige activa een waardecorrectie is getroffen.  

 

 
(3.15) Omrekening vreemde valuta  

 

Activa en passiva in vreemde valuta worden tegen de koers per balansdatum gewaardeerd. Voor zover opbrengsten en 

kosten luiden in vreemde valuta, geschiedt omrekening tegen de transactiekoersen in de betreffende periode van 

verantwoording.  

 

 
(3.16) Opbrengsten 

 

Opbrengsten worden verantwoord voor zover het waarschijnlijk is dat de economische voordelen ten goede zullen komen 

aan de onderneming en de opbrengsten betrouwbaar kunnen worden bepaald. Opbrengsten worden opgenomen tegen 

reële waarde van de tegenprestatie onder aftrek van kortingen en belastingen. Aan de volgende specifieke 

verantwoordingscriteria dient te worden voldaan alvorens opbrengsten worden verantwoord: 

 
Verkoop van goederen 
Opbrengsten worden verantwoord indien de belangrijke risico’s en voordelen van eigendom van de goederen zijn 

overgedragen aan de koper, gewoonlijk bij aflevering van de goederen. Indien sprake is van langlopende opdrachten wordt 

de opbrengst genomen naar rato van voortgang van het werk. 

 
Geleverde diensten 
De provisie voor bemiddeling van gewonnen opdrachten voor andere Siemens-ondernemingen wordt gerealiseerd naar rato 

van de verrichte prestaties. Indien de uitkomst van het contract niet op betrouwbare wijze kan worden geschat, worden 

slechts opbrengsten verantwoord voor zover de opgenomen kosten realiseerbaar zijn. 
 
Omzet realisatie op projecten 
Een significant deel van de omzet van Siemens wordt behaald op projecten. In de regel gaat het hier om 

constructiecontracten. Een constructiecontract is een bindende overeenkomst tussen Siemens en een klant waarbij volgens 

specificatie van de klant constructie van faciliteiten, productie van goederen/diensten of gerelateerde services plaatsvindt. 

Gerelateerde services hebben betrekking op de constructie van vaste activa, zoals bijvoorbeeld design, engineering, 

installatie en constructiemanagement. 

 

De omzetrealisatie vindt plaats aan de hand van de stand van het project in uitvoering (percentage of completion methode, 

op basis van de cost-to-cost variant). Per project wordt de totaal te maken omzet die in opdracht verkregen is vastgesteld op 

basis van de afgesproken waarde in de schriftelijk verkregen en geaccepteerde opdracht. Daarnaast wordt er een 

inschatting gemaakt van de totaal te maken kosten om het project te realiseren. Deze inschatting wordt periodiek 

geactualiseerd en volgens interne controleregels goedgekeurd door daartoe bevoegde personen. Gedurende het project 
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wordt de projectomzet gerealiseerd aan de hand van de verhouding tussen de gemaakte kosten en de totaal verwachte 

kosten. Hierbij zijn alleen voortgangsrelevante kosten van belang, niet voortgangsrelevante kosten worden zonder 

omzetname direct in de kosten geboekt. 

 
Leasecontracten 
De omzet uit hoofde van nieuw afgesloten financiële leasecontracten wordt bij de contractingangsdatum verantwoord tegen 

de contante waarde van de te ontvangen leasetermijnen.  

 

Rentebaten 
De opbrengsten worden verantwoord naar gelang de rente aangroeit (via de effectieve-rentemethode d.w.z. de rentevoet die 

bij contantmaking van de geschatte toekomstige kasontvangsten, gedurende de verwachte levensduur van het financiële 

instrument, uitkomt op de netto boekwaarde van het financieel actief). 

 
Subsidies 
Subsidies verminderen de kosten in de rubriek waar de kosten van de activiteiten geboekt zijn waarvoor de subsidie 

verkregen is. Subsidies worden verantwoord op het moment dat er voldoende zekerheid is verkregen dat de subsidie zal 

worden uitgekeerd. 

 

 
(3.17) Belastingen over de winst  

 

Verschuldigde en verrekenbare belastingen 
Verschuldigde en verrekenbare belastingvorderingen en -verplichtingen voor lopende en voorgaande jaren worden 

gewaardeerd op het bedrag dat naar verwachting zal worden verrekend binnen de fiscale eenheid, dan wel teruggevorderd 

van of betaald aan de belastingdienst. Het belastingbedrag wordt berekend op basis van de bij wet vastgestelde 

belastingtarieven en geldende belastingwetgeving. 

 

Uitgestelde belastingen 
Voor uitgestelde belastingverplichtingen wordt een voorziening gevormd op basis van de tijdelijke verschillen per 

balansdatum tussen de fiscale boekwaarde van activa en passiva en hun in deze jaarrekening opgenomen boekwaarde. 

Uitgestelde belastingvorderingen worden opgenomen voor alle verrekenbare tijdelijke verschillen, onbenutte fiscale 

faciliteiten en niet verrekende fiscale verliezen, voor zover het waarschijnlijk is dat er fiscale winst beschikbaar zal zijn 

waarmee het verrekenbare tijdelijke verschil kan worden verrekend, en de verrekenbare tijdelijke verschillen, onbenutte 

fiscale faciliteiten en onbenutte fiscale verliezen kunnen worden aangewend.  

 

De boekwaarde van de uitgestelde belastingvorderingen wordt per balansdatum beoordeeld en verlaagd voor zover het niet 

waarschijnlijk is dat voldoende fiscale winst beschikbaar zal zijn waarmee het tijdelijke verschil geheel of gedeeltelijk kan 

worden verrekend. Niet opgenomen uitgestelde belastingvorderingen worden per balansdatum herbeoordeeld en 

opgenomen voor zover het waarschijnlijk is dat in de toekomst fiscale winst aanwezig zal zijn waarmee deze uitgestelde 

vordering kan worden verrekend. Uitgestelde belastingvorderingen en -verplichtingen worden gewaardeerd tegen de 

belastingtarieven die naar verwachting van toepassing zullen zijn op de periode waarin de vordering wordt gerealiseerd of 

de verplichting wordt afgewikkeld, op basis van de bij wet vastgestelde belastingtarieven en geldende belastingwetgeving. 

 

De belasting over posten die direct in het eigen vermogen zijn verwerkt, worden direct in het eigen vermogen verwerkt in 

plaats van in de winst- en verliesrekening. 
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Uitgestelde belastingvorderingen en -verplichtingen worden gesaldeerd indien er een in rechte afdwingbaar recht bestaat 

om belastingvorderingen te salderen met belastingverplichtingen en de uitgestelde belastingen verband houden met 

dezelfde belastbare entiteit en dezelfde belastingautoriteit.  

 

Fiscale eenheid 
Siemens Nederland N.V. en enkele dochterondernemingen vormen met haar moedermaatschappij en andere Nederlandse 

groepsmaatschappijen een fiscale eenheid voor de heffing van de vennootschapsbelasting. De groep vormt met haar 

moedermaatschappij een fiscale eenheid voor de omzetbelasting. Dochteronderneming VA Tech Elin NL Holding B.V. vormt 

geen deel van deze fiscale eenheid en is zelfstandig belastingplichtig. 
 
 
(3.18) Het geconsolideerde kasstroomoverzicht  
 

Het geconsolideerde kasstroomoverzicht is opgesteld volgens de indirecte methode. Rekening-courantkredieten die direct 

opeisbaar zijn en die een integraal deel van het middelenbeheer van de vennootschappen vormen, maken in het 

kasstroomoverzicht deel uit van het saldo geldmiddelen en kasequivalenten. Een eventueel overschot aan geldmiddelen en 

kasequivalenten wordt uitgeleend aan financiële instellingen van het Siemens-concern. Indien een tekort aan geldmiddelen 

en kasequivalenten ontstaat, wordt dit ingeleend van dezelfde financiële instellingen. Om deze reden worden mutaties in de 

financieringsvorderingen en -schulden op respectievelijk aan concernmaatschappijen in het kasstroomoverzicht niet 

verwerkt als veranderingen in het werkkapitaal maar per saldo als kasstromen uit financieringsactiviteiten. 

 

 

(3.19) Financiële instrumenten  
 

Siemens Nederland N.V. en haar dochterondernemingen maken in de normale bedrijfsvoering gebruik van financiële 

instrumenten en derivaten die onder de activa en passiva zijn opgenomen.  

 

Niet-afgeleide financiële instrumenten 
Niet-afgeleide financiële instrumenten omvatten handelsdebiteuren en overige vorderingen, geldmiddelen en 

kasequivalenten, leningen en overige financieringsverplichtingen, handelsschulden en overige te betalen posten. De 

geldmiddelen en kasequivalenten bestaan uit kas- en banksaldi en andere direct opvraagbare deposito’s. Overige niet-

afgeleide financiële instrumenten worden gewaardeerd tegen de geamortiseerde kostprijs op basis van de effectieve-

rentemethode verminderd met bijzondere waardeverminderingsverliezen.  

 

Afgeleide financiële instrumenten en afdekking van risico’s 
Siemens Nederland N.V. en haar dochterondernemingen maken gebruik van afgeleide financiële instrumenten zoals 

valutaderivaten en valutatermijncontracten om valutarisico’s af te dekken. Dergelijke afgeleide financiële instrumenten 

worden bij de eerste opname verantwoord tegen de reële waarde per de datum waarop het contract is aangegaan en 

vervolgens wordt hun reële waarde opnieuw bepaald. Derivaten worden opgenomen als activa indien de reële waarde 

positief is en als verplichtingen als deze negatief is. Eventuele winsten of verliezen voortkomend uit wijzigingen in de reële 

waarde van derivaten die niet op afdekking van risico’s betrekking hebben, worden direct in de resultatenrekening 

opgenomen. De reële waarde van valutatermijncontracten worden berekend op basis van de huidige termijnkoersen voor 

contracten met soortgelijke looptijdprofielen. De reële waarde van de valutatermijncontracten wordt bepaald op basis van de 

marktwaardes van soortgelijke instrumenten. 

 

Indien de afdekking het risico van veranderingen in de reële waarde van een opgenomen actief of verplichting of een niet in 

de balans verwerkte aangegane verplichting (uitgezonderd valutarisico’s) betreft, wordt deze opgenomen als reële 
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waardeafdekking. Bij het afsluiten van een reële-waardeafdekkingstransactie, wordt de afdekkingsrelatie aangewezen en 

gedocumenteerd, evenals de doelstelling en het beleid ten aanzien van beheer van financiële risico’s bij het aangaan van de 

afdekkingstransactie. De documentatie vermeldt de gegevens van het afdekkingsinstrument, de afgedekte positie of 

transactie, de aard van het af te dekken risico en hoe Siemens zal beoordelen in hoeverre het afdekkingsinstrument effectief 

is bij het compenseren van het risico van veranderingen in de reële waarde van de afgedekte positie of aan het afgedekte 

risico toe te rekenen kasstromen. Dergelijke afdekkingen zijn naar verwachting zeer effectief in het bereiken van 

compensatie van aan het afgedekte risico toe te rekenen veranderingen in reële waarde of kasstromen, en wordt 

voortdurend beoordeeld, waarbij wordt vastgesteld dat de afdekking gedurende de verslagperioden waarvoor de afdekking 

was bedoeld, feitelijk zeer effectief is geweest. 

 

Reële-waardeafdekkingen die aan de strikte voorwaarden voor (fair value) hedge accounting voldoen, worden als volgt 

verantwoord: de wijziging in de reële waarde van het afdekkingsinstrument wordt opgenomen in de winst- en 

verliesrekening. De wijziging in de reële waarde van de afgedekte positie wordt verwerkt in de boekwaarde van de 

afgedekte positie en eveneens opgenomen in de winst- en verliesrekening. Bij het aanmerken van een niet-opgenomen 

verplichting als afgedekte positie wordt de daarna optredende cumulatieve verandering in de reële waarde van de aan het af 

te dekken risico toe te rekenen verplichting als een actief of een verplichting opgenomen, waarbij een overeenkomstige 

winst of verlies in de winst- en verliesrekening wordt opgenomen. De mutaties in de reële waarde van het 

afdekkingsinstrument worden eveneens in de winst- en verliesrekening opgenomen. 

 

 
(3.20) Beëindigde bedrijfsactiviteiten  

 

Een beëindigde bedrijfsactiviteit is een onderdeel van de activiteiten van de groep dat een afzonderlijke belangrijke 

bedrijfsactiviteit of een afzonderlijk belangrijk geografisch bedrijfsgebied vertegenwoordigt dat is verkocht of wordt 

aangehouden voor verkoop, of is een dochteronderneming die uitsluitend is overgenomen met de bedoeling te worden 

doorverkocht. Classificatie als beëindigde bedrijfsactiviteit geschiedt bij afstoting of, indien dit eerder is, wanneer de 

bedrijfsactiviteit voldoet aan de criteria voor classificatie als aangehouden voor verkoop. Wanneer een activiteit wordt 

aangemerkt als een beëindigde bedrijfsactiviteit, worden de vergelijkende cijfers in de winst- en verliesrekening herzien alsof 

de activiteit vanaf het begin van de vergelijkingsperiode is beëindigd.  
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(4) Bepaling reële waarde 
 
Een aantal grondslagen en de informatieverschaffing van de groep vereisen de bepaling van de reële waarde van zowel 

financiële als niet-financiële activa en verplichtingen. Voor waarderings- en informatieverschaffingsdoeleinden is de reële 

waarde op basis van de volgende methoden bepaald. Indien van toepassing wordt nadere informatie over de 

uitgangspunten voor de bepaling van de reële waarde vermeld bij het onderdeel van deze toelichting dat specifiek op het 

betreffende actief of de betreffende verplichting van toepassing is. 

 
Materiële vaste activa 
De reële waarde van materiële vaste activa die ten gevolge van een bedrijfscombinatie zijn opgenomen, is gebaseerd op 

marktwaarde. De marktwaarde van vastgoed is de geschatte waarde waarvoor een onroerende zaak op de 

waarderingsdatum kan worden verhandeld tussen een koper en verkoper die ter zake goed zijn geïnformeerd in een 

transactie op zakelijke, objectieve grondslag waarin beide partijen zorgvuldig en zonder dwang hebben gehandeld. De 

marktwaarde van overige materiële vaste activa en inventaris is gebaseerd op de genoteerde marktprijzen van vergelijkbare 

activa en artikelen. 

 

Immateriële activa 
De reële waarde van octrooien en handelsmerken die als onderdeel van een bedrijfscombinatie zijn verworven, wordt 

bepaald aan de hand van de gedisconteerde geschatte royalty’s die door het eigendom van het octrooi of het handelsmerk 

zijn vermeden.  

 

De reële waarde van andere immateriële activa is gebaseerd op de verwachte contante waarde van de kasstroom uit het 

gebruik en de uiteindelijke verkoop van de activa. 
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(5) Financieel risicobeheer 
 
Siemens Nederland N.V. en haar dochterondernemingen zijn door het gebruik van financiële instrumenten blootgesteld aan 

de volgende risico’s: 

 kredietrisico; 

 liquiditeitsrisico; 

 marktrisico. 

 

In dit onderdeel van de toelichting wordt informatie gegeven over de blootstelling van Siemens Nederland N.V. aan elk van 

de hierboven genoemde risico’s, de doelstellingen, grondslagen en procedures van Siemens Nederland N.V. voor het 

beheren en meten van deze risico’s alsmede het kapitaalbeheer van Siemens Nederland N.V.. Daarnaast zijn in deze 

geconsolideerde jaarrekening nadere kwantitatieve toelichtingen opgenomen. 

 

De Raad van Bestuur heeft de eindverantwoordelijkheid voor de inrichting van en het toezicht op het risicobeheerkader van 

Siemens Nederland N.V.. De Raad van Bestuur heeft hiertoe een risicobeheercommissie opgericht met verantwoordelijkheid 

voor de ontwikkeling en bewaking van het risicobeheerbeleid van Siemens Nederland N.V.. De commissie rapporteert 

regelmatig over haar activiteiten aan de Raad van Bestuur. 

 

Het risicobeleid van Siemens Nederland N.V. heeft als doel de risico’s in kaart te brengen en te analyseren, passende 

risicolimieten en -controles te bepalen en de risico’s en naleving van de limieten te bewaken. Beleid en systemen voor 

risicobeheer worden regelmatig geëvalueerd en waar nodig aangepast aan veranderingen in de marktomstandigheden en 

de activiteiten van de groep. Siemens Nederland N.V. wil behalve door opleiding en scholing aan de hand van 

beheersnormen en -procedures een gedisciplineerd en constructief klimaat ontwikkelen waarin alle werknemers hun rol en 

verplichtingen begrijpen. 

De Governance-afdeling van Siemens Nederland N.V. ziet toe op de bewaking door het management van de naleving van 

het risicobeheerbeleid en de -procedures van de groep. De Governance-afdeling houdt zich daarnaast bezig met de 

toereikendheid van het risicobeheerkader in samenhang met de risico’s waarmee Siemens Nederland N.V. te maken heeft. 

De Governance-afdeling tezamen met auditafdelingen van de moedermaatschappij voeren regelmatige en incidentele evaluaties 

uit van controles en procedures voor risicobeheer, waarvan de bevindingen worden gerapporteerd aan de Raad van Bestuur. 

 
Kredietrisico 

De onderneming loopt met name kredietrisico ten aanzien van de grotere projecten met betrekking tot infrastructuur, 

transport, energieopwekking, communicatie en IT waar directe of indirecte financiering in verschillende vormen worden 

aangeboden aan afnemers. In een beperkt aantal gevallen kan het voorkomen dat de onderneming een kapitaalbelang 

neemt als onderdeel van de financiering van het betreffende project. 

 

De onderneming loopt ook kredietrisico als gevolg van de aangegane lease-overeenkomsten op met name het gebied van 

informatietechnologie en industriële producten van derden. Het kredietrisico voor Siemens is in deze gevallen hoger omdat 

dit transacties zijn met hogere volumes en de afnemers over het algemeen kleiner.  

 

Siemens Nederland N.V. maakt gebruik van een risico beheersingssysteem waarbij het monitoren en beheersen van 

kredietrisico een belangrijk onderdeel uitmaakt. De treasury-afdeling van Siemens AG heeft richtlijnen afgegeven ter 

beheersing van het kredietrisico, welke vereist dat de onderneming een kredietwaardigheidbeoordeling uitvoert op alle 

afnemers welke krediet vragen boven een bepaald vastgesteld bedrag. 
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Liquiditeitsrisico  

De onderneming beheerst haar liquiditeitsrisico’s door beheersing van het werkkapitaal en tot haar beschikking staande 

deposito’s die uitstaan binnen de Siemens groep alsmede geldmiddelen en kasequivalenten. Daarnaast beheerst Siemens 

Nederland N.V. haar liquiditeitsrisico’s door gebruik te maken van leenfaciliteiten bij kredietinstellingen met een hoge 

kredietbeoordeling en door bedragen te lenen van andere Siemens-maatschappijen. 

 

Marktrisico 
Marktrisico betreft het risico dat de inkomsten van de groep of de waarde van de beleggingen in financiële instrumenten 

nadelig worden beïnvloed door veranderingen in marktprijzen, zoals valutakoersen, rentetarieven en aandelenkoersen. Het 

beheer van het marktrisico heeft tot doel de marktrisicopositie binnen aanvaardbare grenzen te houden bij een optimaal 

rendement. Voor de beheersing van het marktrisico worden derivaten gekocht en verkocht en financiële verplichtingen 

aangegaan. Dergelijke transacties vinden plaats binnen de richtlijnen die zijn vastgesteld door de risicobeheercommissie. In 

het algemeen maakt de groep gebruik van hedge-accounting bij het beheersen van de volatiliteit in de winst- en 

verliesrekening. 

 
Renterisico’s 
Siemens Nederland N.V. verstrekt langlopende leasecontracten aan derden met een vaste rente waarvoor ze bij Siemens 

Financial Services GmbH vermogen aantrekt. De termijn van de leasecontracten en de daarbij behorende financiering zijn 

aan elkaar gelijk, waardoor er geen renterisico voor Siemens Nederland N.V. bestaat. 

 

Aan Infraspeed Holdings B.V is een langlopende lening verstrekt met een vaste rente (zie toelichting onder punt 23), waarop 

1.5 aan jaarlijkse rente ontvangen wordt. 

 

Siemens Nederland N.V. heeft per 30 september 2009 480 (2008: 414) op kortlopende deposito’s uitstaan bij 

ondernemingen binnen de Siemens groep van de cross-sector Siemens Financial Services. Op deze deposito’s wordt een 

marktconforme rente verkregen. Een wijziging van 10 basispunten in de rentevoet van de deposito’s zou een wijziging van 

de rentebaten van 0.5 (2008 0.4) tot gevolg hebben voor de onderneming.  

 
Valutarisico’s 
Siemens Nederland N.V. loopt met name valutarisico’s op de aan- of verkopen die door bedrijfsonderdelen in andere 

valuta's dan de functionele worden verricht. Slechts een gering aandeel van de aan- en verkopen is in vreemde valuta. Het 

risico op vrijwel alle aan- en verkopen in vreemde valuta wordt volledig afgedekt via valutatermijncontracten bij 

ondernemingen binnen de Siemens groep van de cross-sector Siemens Financial Services. Deze manier van werken heeft 

in het verleden bewezen succesvol te werken om deze risico’s te kunnen beheersen. Siemens Nederland N.V. is zelf 

verantwoordelijk voor het administreren, beoordelen, monitoren en afdekken van de valutarisico's op aan- en verkopen.  

 

Kapitaalbeheer 

Het primaire doel van het kapitaalbeheer van Siemens Nederland N.V. en haar dochterondernemingen is de instandhouding 

van een goede kredietwaardigheid en een gezonde solvabiliteit als ondersteuning van de activiteiten en om de 

aandeelhouderswaarde te maximaliseren. 
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Toelichting op de geconsolideerde balans 

 
(6) Immateriële vaste activa 

  
Patenten en 

licenties 

Software en 
ontwikkelings-

kosten Goodwill Totaal 

Boekwaarde per 1 oktober 2007         
Aanschafwaarde 0.4 34.8 10.2 45.4 
Afschrijvingen -0.2 -26.2 - -26.4 

  0.2 8.6 10.2 19.0 

Mutaties         
Investeringen - 0.2 - 0.2 
Nieuw opgenomen in consolidatie - 0.2 - 0.2 
Afschrijvingen ten laste van het resultaat - -6.3 - -6.3 
  - -5.9 -  -5.9 

Boekwaarde per 30 september 2008         
Aanschafwaarde 0.4 35.2 10.2 45.8 
Afschrijvingen -0.2 -32.5 - -32.7 

  0.2 2.7 10.2 13.1 

Mutaties         
Afschrijvingen ten laste van het resultaat -0.1 -2.6 - -2.7 
  -0.1 -2.6 - -2.7 

Boekwaarde per 30 september 2009         
Aanschafwaarde 0.4  35.2 10.2 45.8 
Afschrijvingen -0.3 -35.1 - -35.4 

  0.1 0.1 10.2 10.4 
          
 

Patenten en licenties omvatten ingekochte licenties voor software. Onder software is intern ontwikkelde software 

inbegrepen. Deze software functioneert op het ERP-systeem voor eigen gebruik en gebruik door andere 

concernonderdelen. 

 

Elk jaar wordt door middel van een impairmenttest geanalyseerd of de waarde van de goodwill niet te hoog is weergegeven. 

Deze test vindt plaats op (cross)sectorniveau en bij de sector industrie op divisieniveau (in totaal 9 eenheden): het niveau 

waartoe opbrengsten en uitgaven onafhankelijk kunnen worden toegerekend. De verdisconteerde waarde van de toekomstig 

verwachte kasstromen wordt vergeleken met de netto vermogenswaarde inclusief de goodwill. De verdiscontering vindt 

plaats met een kapitaalkostenvoet na belasting van 8%. Voorzichtigheidshalve wordt niet gerekend met een (vaste) 

groeivoet. De verdisconteerde kasstromen waren in alle gevallen groter dan de netto vermogenswaarde inclusief de 

goodwill, wat betekent dat de waarde van de sector / divisie in de balans niet te hoog staat weergegeven. Dit boekjaar is er 

dus evenals in vorige boekjaren geen aanleiding om een bijzondere waardevermindering te laten plaatsvinden. 

 

De goodwill op de balans van Siemens Nederland N.V. bestaat voor het grootste deel uit goodwill ontstaan bij de aankoop in 

boekjaar 2005-2006 van de verkoopafdeling voor Nederland van Siemens Industrial Turbomachinery B.V. in Hengelo.  
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(7) Materiële vaste activa 

 
Bedrijfs-

gebouwen 
en terreinen 

Machines en 
installaties Inventaris 

Vaste 
bedrijfs-

middelen in 
uitvoering 

Totaal 

Boekwaarde per 1 oktober 2007      
Aanschafwaarde 120.3 51.7 26.6 0.5 199.1 
Afschrijvingen -47.6 -31.6 -21.4 - -100.6 
 72.7 20.1 5.2 0.5 98.5 

Mutaties      
Investeringen - 9.9 2.8 1.4 14.1 
Overboekingen - 0.1 - -0.1 - 
Activa geclassificeerd als aangehouden voor 
verkoop - - -0.7 - -0.7 
Cumulatieve afschrijving op activa 
geclassificeerd als aangehouden voor 
verkoop - - 0.2 - 0.2 
Afschrijvingen ten laste van het resultaat -2.4 -5.4 -1.9 - -9.7 
Aanschafwaarde desinvestering -1.1 -2.8 -2.6 -1.0 -7.5 
Afschrijving desinvesteringen 1.1 2.5 2.1 - 5.7 
 -2.4 4.3 -0.1 0.3 2.1 

Boekwaarde per 30 september 2008      
Aanschafwaarde 119.2 58.9 26.1 0.8 205.0 
Afschrijvingen -48.9 -34.5 -21.0 - -104.4 
 70.3 24.4 5.1 0.8 100.6 

      
Mutaties      
Investeringen - 6.5 0.4 - 6.9 
Nieuw opgenomen in consolidatie - - 0.1 - 0.1 
Overboekingen - 0.1 0.7 -0.8 - 
Afschrijvingen ten laste van het resultaat -2.4 -6.9 -1.9 - -11.2 
Aanschafwaarde desinvestering - -4.7 -2.0 - -6.7 
Afschrijving desinvesteringen - 4.3 1.9 - 6.2 
 -2.4 -0.7 -0.8 -0.8 -4.7 

Boekwaarde per 30 september 2009      
Aanschafwaarde 119.2 60.8 25.2 - 205.2 
Afschrijvingen -51.3 -37.1 -20.9 - -109.3 
 67.9 23.7 4.3 - 95.9 
 

De boekwaarde van de onder operationelelease geleverde installaties was per 30 september 2009 14.1 (2008: 12.8). De 

investeringen in deze activa gedurende het jaar bedroeg (2008: 3.3). Deze activa zijn in onderpand gegeven als zekerheid 

voor de betreffende lease-overeenkomsten. 

 

Op 30 september 2009 zijn nog materiële vaste activa in gebruik met een aanschafwaarde van 31.7 (2008: 32.7) welke 

volledig zijn afgeschreven. De contractuele verplichtingen voor de aankoop van materiële vaste activa bedraagt 0.7 per 30 

september 2009 (2008: 0.4). 

 
Als indicatie van de reële waarde van de bedrijfsgebouwen en terreinen geldt de WOZ waarde van 93. 
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(8) Overige beleggingen  
 
Siemens Nederland N.V. heeft twee beleggingen in ondernemingen per 30 september 2009:  

Naam 
Statutaire 

vestigingsplaats 

Percentage geplaatst 
aandelenkapitaal 

Per 30 september 2009 

Percentage geplaatst 
aandelenkapitaal 

Per 30 september 2008 

Infraspeed Maintenance B.V. Haarlem 46.20 46.20 
Infraspeed Holdings B.V. Haarlem 10.98 10.98 

 
Siemens Nederland N.V. heeft geen aandelen aangekocht of vervreemd. Voor Infraspeed Holdings B.V. is geen reële 

waarde te bepalen, de belegging wordt derhalve tegen historische kostprijs gewaardeerd.  

 

De boekwaarde van de overige beleggingen was in 2008 en in 2009 0.  

 

 
(9) Langlopende vorderingen 

  2009 2008 
Vordering op geassocieerde deelnemingen  13.2 13.2 
Vordering uit hoofde van lease- en huurkoopovereenkomsten 95.8 105.5 
Overige vorderingen 3.6 - 
  112.6 118.7 
 

In het boekjaar 2007 heeft Siemens Nederland N.V. een achtergestelde lening van 13.2 verstrekt aan de geassocieerde 

onderneming Infraspeed Holdings B.V. met een nominale rente van 12%. De aflossing zal plaats vinden in 12 

opeenvolgende halfjaarlijkse betalingen beginnend in 2025. De laatste aflossing zal worden betaald in 2031. Verdere 

informatie is te vinden onder de toelichting op Financiële Instrumenten onder punt 23. 

 
De vorderingen uit hoofde van financiële lease-overeenkomsten worden in de balans als volgt weergegeven: 
 
  2009 2008 
Vorderingen uit hoofde van kortlopende financiële lease-overeenkomsten 56.2 37.5 
Vorderingen uit hoofde van langlopende financiële lease-overeenkomsten 95.8 105.5 
  152.0 143.0 
 

Het gedeelte korter dan één jaar is opgenomen onder overige financiële vorderingen. 
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De toekomstige te ontvangen minimum leasebetalingen ingevolge financiële lease- en huurkoopoverkomsten, zijn als volgt: 

 2009 2008 
2009  43.9 
2010 82.4 34.0 

2011 35.0 57.2 

2012 22.4 11.9 

2013 14.3 5.1 

2014 7.4 - 

Later (2008: later dan 2013) 11.4 5.5 
Te ontvangen toekomstige minimum leasebetalingen 172.9 157.6 
 

Onderstaande tabel laat een aansluiting zien tussen de minimum leasebetalingen en de bruto en netto lease-investering en 

de contante waarde van de minimum leasebetalingen: 

  2009 2008 
Minimum leasebetalingen 172.9 157.6 
Bij: Niet gewaarborgde restwaarde 4.7 5.7 
Bruto investering in leases 177.6 163.3 
Af: Vooruitontvangen financieringsbaten -21.5 -19.1 
Af: Voorziening dubieuze debiteuren -5.0 -2.0 
Bij: Afschrijving op niet gewaarborgde restwaarde 0.1 0.3 
Bij: Initiële directe kosten 0.8 0.5 
Netto investering in leases 152.0 143.0 
Af: Contante waarde van de niet gewaarborgde restwaarde -7.4 -5.2 
Af: Initiële directe kosten -0.8 -0.5 
Contante waarde van minimum leasebetalingen 143.8 137.3 
 

De bruto investering in leasecontracten en de contante waarde van de minimum leasevordering vervallen als volgt: 

 2009 2008 
Bruto lease-investering 177.7 163.3 
    binnen 1 jaar 83.0 44.9 
    1 tot 5 jaar 83.0 112.5 
    meer dan 5 jaar 11.7 5.9 
Contante waarde van de minimum leasebetaling 143.8 137.3 
    binnen 1 jaar 54.8 32.1 
    1 tot 5 jaar 81.7 100.2 
    meer dan 5 jaar 7.3 5.0 
 

De financiële lease-overeenkomsten hebben met name betrekking op de sectoren IT, telecommunicatie, gezondheidszorg, 

distributie en industrie. Financiële lease-overeenkomsten worden zowel met klanten in de publieke als met klanten in de 

private sector gesloten. Voor overige informatie verwijzen we naar de toelichting over financiële instrumenten onder punt 23. 

 

De meeste leasecontracten hebben een vaste, minimale looptijd van doorgaans 3 tot en met 5 jaar. De klant betaalt een 

vaste maandelijkse leasetermijn voor het ter beschikking stellen van de apparatuur. Afhankelijk van het type contract kan 

aan het einde van de looptijd het eigendom van de apparatuur al dan niet overgaan op de Lessee. 
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(10) Uitgestelde belastingvorderingen 

 2009 

Mutatie 
via eigen 

vermogen 

Mutatie 
via winst 

en 
verlies-

rekening 2008 

Mutatie 
via eigen 

vermogen 

Mutatie 
via winst 

en 
verlies-

rekening 2007 
Uitgestelde belastingvorderingen:        
   Overige immateriële vaste activa 0.8 - - 0.8 - -0.1 0.9 
   Materiële vaste activa 0.2 - - 0.2 - 0.2 - 
   Pensioenen 8.1 1.3 -6.0 12.8 4.3 -2.9 11.4 
   Voorzieningen 0.5  -0.4 0.9 - 0.4 0.5 
   Compensabele verliezen 2.7  -1.0 3.7 - -2.3 6.0 

 12.3 1.3 -7.4 18.4 4.3 -4.7 18.8 
Uitgestelde belastingverplichtingen:        
   Overige immateriële vaste activa -2.0 - -0.2 -1.8 - 0.2 -2.0 
   Materiële vaste activa -6.1 - 1.7 -7.8 - -0.4 -7.4 
   Voorzieningen -2.0 - -1.6 -0.4 - 0.7 -1.1 
   Overige  - - 2.0 -2.0 - - -2.0 

 -10.1 - 1.9 -12.0 - 0.5 -12.5 
Netto Uitgestelde 
belastingvorderingen 2.2 1.3 -5.5 6.4 4.3 -4.2 6.3 
 

Alle belastingvorderingen zijn in de balans opgenomen. Er zijn geen ongebruikte uitgestelde belastingvorderingen. Door de 

afsplitsing van de divisie Consumer Products is een uitgestelde belastingverplichting van 1.1 ontstaan. De positie netto-

uitgestelde vorderingen is voor 0.9 (2008: 2.2) gerelateerd aan de VA Tech Elin Holding B.V., welke niet in de fiscale 

eenheid van de Siemens International Holding B.V. zit. Voor overige informatie verwijzen we naar de toelichting over de 

winstbelasting onder punt 29.  
 

De volgende uitgestelde belastingposten zijn direct in het eigen vermogen verwerkt: 

 2008-2009 2007-2008 
Cumulatieve belastinglatentie over actuariële winsten en verliezen 6.0 4.6 
   

Winstbelasting opgenomen in eigen vermogen 6.0 4.6 
 
 
(11) Voorraden en onderhanden projecten in opdracht van derden 

  2009 2008 

Grondstoffen en halffabricaten 0.1 0.1 

Onderhanden werk op langlopende projecten (gesaldeerd met vooruitbetalingen) 67.5 69.4 

Handelsartikelen en onderdelen 12.1 17.5 

Vooruitbetaald op voorraden 0.1 0.4 
  79.8 87.4 
 
In het onderhanden werk in opdracht van derden is een bedrag van 17.8 (2008: 21.3) aan bezittingen en -227.5 (2008: 

157.4) aan schulden opgenomen met betrekking tot langlopende projecten welke via de Percentage of Completion methode 

worden verantwoord. 

 

Het totaal van de omzet gerealiseerd op openstaande projecten, samen met het onderhanden werk minus de nog verwachte 

verliezen voor constructiecontracten in bewerking per 30 september 2009 is 1,060.0 (2008: 824.0). Het bedrag voor 
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ontvangen vooruitbetalingen voor constructiecontracten in bewerking is 220.1 (2008: 159.1). De omzet voor 

constructiecontracten bedraagt voor boekjaar 2009: 380.3 (2008: 294.0). 

 

Per 30 september 2009 is een voorziening voor 6.0 opgenomen voor incourante voorraden (2008: 4.8). De als een last 

opgenomen afwaardering van voorraden bedraagt 2.3 (2008: 1.3). Deze last is opgenomen in de post “materiaalkosten”. 

 

 

(12) Handelsdebiteuren en overige vorderingen 

 2009 2008 
Handelsdebiteuren 119.1 115.8 
Vorderingen op ondernemingen deel uitmakend van het Siemens-concern 488.7 429.2 
Vorderingen terzake van omzetbelastingen 5.1 - 
Overige vorderingen 1.9 1.5 
 614.8 546.5 
 

Het merendeel van de vorderingen op ondernemingen, deel uitmakend van het Siemens-concern, betreft vorderingen op 

tijdelijke binnen het concern rentedragend uitgezette middelen. Voor overige informatie verwijzen we naar de toelichting over 

financiële instrumenten onder punt 23. 

 

De mutaties in de voorziening voor oninbaarheid op handelsdebiteuren waren als volgt: 

    2009 2008 

Stand per 1 oktober   3.4 4.4 
Waardevermindering ten laste van het resultaat 0.7 -0.5 
Activa aangehouden voor de verkoop   -  -0.5 

Stand per 30 september   4.1 3.4 
 
Het met handelsdebiteuren en overige vorderingen (exclusief onderhanden projecten in opdracht van derden) 

samenhangende krediet- en valutarisico is vermeld onder punt 23 van de toelichting. 

 

Ouderdom van vorderingen waarvan de betalingstermijn verstreken is, maar die nog niet voorzien zijn, waren als volgt: 

  2009 2008 
0-30 dagen   14.3 17.4 
31-90 dagen  6.3 8.4 
91-180 dagen  1.7 2.5 
>180 dagen   1.7 0.2 

  24.0 28.5 
 
 
(13) Overige financiële vorderingen 
   2009 2008 
Vorderingen uit hoofde van financiële lease-overeenkomsten   56.2 37.5 
Overige   8.7 4.3 

    64.9 41.8 
 

Voor de vorderingen uit hoofde van financiële lease-overeenkomsten verwijzen we naar de toelichting onder punt 9. 
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(14) Geldmiddelen en kasequivalenten 
 
Siemens Nederland N.V. zet haar geld rentedragend uit op rekeningen van financiële instellingen binnen de Siemens-groep. 

Deze bedragen worden bij overige vorderingen verantwoord. Op externe bankrekeningen staat geld dat op zeer korte 

termijn ontvangen is of gebruikt dient te worden. Het doel is om het uitstaande bedrag onder geldmiddelen te minimaliseren. 

De onderneming heeft geen kas of contanten. 

 

 
 

  
2009 2008 

Bankrekeningen (rekening courant)  0.1 3.8 
 
 
 
(15) Activa geclassificeerd als aangehouden voor verkoop 
 

Activa geclassificeerd als aangehouden voor verkoop, betreft hoofdzakelijk de divisie Consumer Products. In februari 2008 

heeft Siemens Nederland N.V. haar voornemen bekend gemaakt om de divisie Consumer Products per 1 januari 2009 af te 

splitsen van Siemens Nederland N.V. De divisie is, evenals in andere landen, opgenomen in BSH (Bosch Siemens 

Hausgeräte). Als gevolg van dit voornemen en de status van de onderhandelingen, zijn de cijfers van Consumer Products in 

de balans en de resultatenrekening per 30 september 2008 geclassificeerd als beëindigde bedrijfsactiviteiten en als 

aangehouden voor verkoop. Per 30 september 2009 zijn er geen activa meer aangehouden voor verkoop. 
 

Activa geclassificeerd als aangehouden voor verkoop  
 2009 2008 
Materiële vaste activa - 0.5 
Voorraden - 19.7 
Handelsdebiteuren en overige vorderingen - 19.5 
Overige financiële vorderingen - 0.2 
 - 39.9 
 
 
Voor de afgelopen boekjaar verkochte activa aangehouden voor verkoop, is een totaalbedrag ontvangen van 30.8 waarvan 

0.3 voor meeverkochte liquide middelen. Kortlopende vorderingen en verplichtingen zijn niet overgedragen.  
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(16) Eigen vermogen 
 
Mutatieoverzicht van het eigen vermogen 
 

 

Geplaatst 
aandelen-

kapitaal Agio Reserves 
Resultaat 

voor het jaar Totaal 
Stand 1 oktober 2007 36.3 220.9 -23.5 117.1 350.8 
Resultaat na belastingen - - - 81.0 81.0 

Netto mutatie door actuariële winsten en 
verliezen op pensioenen - - -12.7 - -12.7 
Totale baten en lasten - - -12.7 81.0 68.3 
Dividend - - - -150.0 -150.0 

Toevoeging niet uitgekeerd dividend aan 
reserves - - -32.9 32.9 - 
Stand 30 september 2008 36.3 220.9 -69.1 81.0 269.1 

      
Resultaat na belastingen - - - 76.4 76.4 

Netto-mutatie door actuariële winsten en 
verliezen op pensioenen - - -4.1 - -4.1 
Totale baten en lasten   -4.1 76.4 72.3 
Dividend - - - -76.0 -76.0 
Toevoeging niet uitgekeerd dividend aan 
reserves - - 5.0 -5.0 - 
Stand 30 september 2009 36.3 220.9 -68.2 76.4 265.4 

 
 

De reserves zijn vrij uitkeerbaar en bestaan uit saldi van ingehouden winsten uit voorgaande boekjaren en de cumulatieve 

actuariële winsten en verliezen (zie punt 17, positie in het eigen vermogen onder pensioenen) . 
 

Geplaatst aandelenkapitaal 

Per 30 september 2009 en per 30 september 2008 bedraagt het maatschappelijke kapitaal van de vennootschap 100 

miljoen euro en is verdeeld in 100.000 aandelen van duizend euro nominaal. Per 30 september 2009 en per 30 september 

2008 zijn van het maatschappelijke kapitaal 36.307 aandelen geplaatst en volgestort. 

 
Dividend 
 
 2009 2008 
Vastgesteld en uitgekeerd gedurende het jaar 76.0 150.0 
 
 2009 2008 
Voorgesteld ter goedkeuring AvA (niet opgenomen als verplichting per 30 september) 76.4 46.0 
 
Gedurende het boekjaar 2008-2009 is besloten een aanvullende dividenduitkering van 30 miljoen euro te doen.  
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(17) Overige financiële verplichtingen (onderdeel van langlopende verplichtingen) 

 2009  2008 
Schulden aan kredietinstellingen 0.4 0.7 
Ondernemingen, deel uitmakend van het Siemens-concern 94.3 73.8 
Financiële lease- en huurkoopverplichtingen 12.9 40.0 
 107.6 114.5 
 
Financiële lease- en huurkoopverplichtingen 

 

 2009 2008 

 
Minimum 

lease-
betalingen 

Nog niet 
afgeschreven 

interest 

Contante 
waarde 

minimum 
lease-

betalingen 

Minimum 
lease-

betalingen 

Nog niet 
afgeschreven 

interest 

Contante 
waarde 

minimum 
lease-

betalingen 

Binnen 1 jaar 24.3 1.3 23.0 7.7 2.5 5.2 
1 tot 2 jaar 13.4 0.5 12.9 5.8 1.5 4.3 
2 tot 3 jaar - - - 1.7 0.3 1.4 
3 tot 4 jaar - - - 34.3 - 34.3 

Totaal 37.7 1.8 35.9 49.5 4.3 45.2 
Minus: kortlopend deel -24.3 -1.3 -23.0 -7.7 -2.5 -5.2 

 13.4 0.5 12.9 41.8 1.8 40.0 
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(18) Voorzieningen 

Pensioenen 
Garantie-

voorzieningen 
Verlieslatende 

contracten 
Overige 

voorzieningen Totaal 
Boekwaarde per 1 oktober 2007 43.0 16.3 5.2 10.1 74.6 
Toevoegingen gedurende het jaar 19.0 7.5 1.5 8.7 36.7 
Bestedingen -11.7 -2.3 -1.4 -2.0 -17.4 
Teruggeboekte bedragen - -6.3 -1.1 -1.4 -8.8 
Verkoop - - - -0.4 -0.4 
Verplichtingen geclassificeerd als 
aangehouden voor verkoop - -1.0 - -0.4 -1.4 
Overige mutaties - - - - - 
Boekwaarde per 30 september 2008 50.3 14.2 4.2 14.6 83.3 
      
Toevoegingen gedurende het jaar 10.2 7.3 5.0 12.5 35.0 
Bestedingen -25.2 -1.7 -0.6 -7.7 -35.2 
Teruggeboekte bedragen -3.6 -2.0 -1.3 -1.4 -8.3 
Verkoop  -0.9 - - -0.9 
Verplichtingen geclassificeerd als 
aangehouden voor verkoop - - - 0.4 0.4 
Overige mutaties  - - - - 
Boekwaarde per 30 september 2009 31.7 16.9 7.3 18.4 74.3 
      
Kortlopend 30 september 2008 - 14.2 4.2 9.5 27.9 
Langlopend 30 september 2008 50.3 - - 5.1 55.4 
      
Boekwaarde per 30 september 2008 50.3 14.2 4.2 14.6 83.3 
      
Kortlopend 30 september 2009 - 8.7 7.3 7.7 23.7 
Langlopend 30 september 2009 31.7 8.2 - 10.7 50.6 
      
Boekwaarde per 30 september 2009 31.7 16.9 7.3 18.4 74.3 
 
 
 
Pensioenen 
 
De onderneming heeft een eigen ondernemingspensioenfonds waarin de pensioentoezeggingen zijn ondergebracht. Naast 

Siemens Nederland N.V., zijn pensioenaanspraken van Siemens Industrial Turbomachinery B.V. en Siemens Healthcare 

Diagnostics B.V. bij het fonds ondergebracht. Het pensioenfonds kent de volgende deelnemersaantallen: 

Aantal deelnemers per 30 september 2009 2008 
Actieven 2,741 2,519 
Pensioengerechtigden 1,543 1,439 
Slapers 4,173 4,537 
Totaal 8,457 8,495 
 

Van de actieve deelnemers werken er 2,253  (2008: 2519) bij Siemens Nederland N.V.. 

 

Het pensioenfonds kent sinds 2003 een geïndexeerde opbouwregeling. De pensioenopbouw in een jaar is gerelateerd aan 

het vaste inkomen in dat jaar. De geldende pensioenregeling is een zogenaamde toegezegde-pensioenregeling, waarbij de 

toezegging op uitkeringen aan de deelnemers door het pensioenfonds gegarandeerd wordt. Het pensioenfonds int 

maandelijks premie van werkgever en werknemer en beheert en belegt het ontstane vermogen. Het bestuur van het 

pensioenfonds is verantwoordelijk voor een voldoende dekkingsgraad, conform de regels van de Nederlandse 
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pensioenwetgeving. Als gevolg van een dekkingsgraad beneden de gestelde normen van De Nederlandse Bank, heeft het 

pensioenfonds een herstelplan gemaakt welke door De Nederlandse Bank is goedgekeurd. Siemens Nederland N.V. heeft 

toegezegd dat indien het herstel niet volgens plan verloopt, onder bepaalde voorwaarden, een extra bijdrage te zullen 

leveren aan het pensioenfonds. De dekkingsgraad van het pensioenfonds per 30 september 2009 is meer dan 100%. 

 
De streefindexatie voor aanspraken van premievrije deelnemers en gepensioneerden is gebaseerd op een (afgeleid) 

prijsinflatiecijfer en voor actieve deelnemers is de streefindexatie gebaseerd op de CAO binnen de bedrijfstak Metalelektro. 

De feitelijke indexatie is afhankelijk van de middelen van het fonds. Het pensioenfonds reserveert niet voor indexaties. De 

pensioengerechtigde leeftijd is 65 jaar. 

 
Naast de pensioenregeling is er nog sprake van een vroegpensioenregeling (“VUT-regeling”) voor werknemers die geboren 

zijn voor 1952. Deze VUT-regeling wordt uitgevoerd door het bedrijfstakpensioenfonds Metalelektro. Deze regeling is een 

toegezegde uitkeringenregeling (toegezegde-pensioenregeling), maar wordt als een toegezegde premieregeling in deze 

jaarrekening verwerkt. Reden hiertoe is dat het bedrijfstakpensioenfonds een fonds is waaraan meerdere werkgevers 

premies bijdragen op basis van onderlinge solidariteit. Het is derhalve niet mogelijk om de exacte verplichting voor Siemens 

vast te stellen.  

 
De vroegpensioenregeling voor werknemers die na 1949 geboren zijn wordt in de CAO voorwaardelijk toegekend.  

 
Pensioenverplichtingen en Financieringsstatus van Siemens Nederland N.V. 
 
 2009  2008 
Geprojecteerde verplichtingen   
Uitkeringsverplichting per 1 oktober  571.6 581.1 
toename contante waarde van toegerekende pensioenaanspraken 2.9 6.0 
afname contante waarde van aanspraken a.g.v. vervallen rechten -3.6 0.0 
rentekosten  36.0 30.3 
werknemersbijdragen  10.4 10.5 
saldo van waardeoverdrachten -2.3 24.3 
betaalde uitkeringen  -19.2 -17.4 
actuariële (winsten) en verliezen, per saldo  56.5 -63.2 
Verplichtingen per 30 september  652.3 571.6 
 
 
Beleggingen    
Reële waarde van de beleggingen per 1 oktober  521.3 538.1 
werkelijk rendement op beleggingen  85.2 -45.9 
bijdrage werkgever  25.2 11.7 
werknemersbijdragen  10.4 10.5 
saldo van waardeoverdrachten -2.3 24.3 
betaalde uitkeringen  -19.2 -17.4 
Reële waarde van de beleggingen per 30 september  620.6 521.3 
Waarde beleggingen minus geprojecteerde verplichtingen  -31.7 -50.3 
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In de afgelopen jaren hebben de verplichtingen en de beleggingen zich per 30 september als volgt ontwikkeld: 
 
 2009 2008 2007 2006 
Geprojecteerde verplichtingen  652.3 571.6 581.1 601.1 
Reële waarde van de beleggingen  620.6 521.3 538.1 552.2 
Waarde beleggingen minus geprojecteerde verplichtingen -31.7 -50.3 -43.0 -48.9 
 
 
 
Netto periodekosten van de Pensioenregeling 
 2008-2009 2007-2008 
Toename contante waarde van toegekende pensioenafspraken  2.9 6.0 
Afname contante waarde van verwachte nog toe te kennen rechten -3.6 0.0 
Rentekosten over de toekomstige pensioenverplichting  36.0 30.3 
Verwacht rendement op pensioenbeleggingen (bate) -34.1 -34.5 
Netto periodekosten  1.2 1.8 
 
 
 
Ontwikkeling van actuariële winsten en verliezen in het eigen vermogen 
 
Mutatie gedurende boekjaar 2008-2009 2007-2008 2006/2007 
Actuariële winsten en verliezen  -5.5 -17.1 -6.2 
Belastinglatentie over actuariële winsten en verliezen  1.4 4.4 1.8 
Netto cumulatieve vermogenscomponent -4.1 -12.7 -4.4 
 
 
Positie in het eigen vermogen  2008-2009 2007-2008 
Cumulatieve actuariële winsten en verliezen  -23.3 -17.8 
Cumulatieve belastinglatentie over actuariële winsten en verliezen 6.0 4.6 
Netto cumulatieve vermogenscomponent -17.3 -13.2 
 
 
Het actuariële verlies op de verplichtingen van 56.5 houdt verband met de daling van de lange termijn rente van 6.4% naar 

5.3% en de gewijzigde veronderstellingen omtrent toekomstige indexatie. In 2008 was er een actuariële winst van 63.2, met 

name verband houdend met de rentestijging van 5.1% naar 6.4%. Dit verlies wordt voor een groot deel gecompenseerd 

door een actuariële winst op de beleggingen van 51.1 (2008: -80.3), bestaande uit een werkelijk rendement van 85.2 (2008: 

-45.9) waarvan 34.1 (2008: 34.5) reeds geprognotiseerd was. Dit hoger dan verwachte rendement wordt veroorzaakt door 

een herstel op de aandelenmarkt en de obligatiemarkt.  

 
Actuariële assumpties voor de berekening van de verdisconteerde verplichtingen en netto periodekosten 
 
Aannames van de variabelen  2008-2009 2007-2008 
Rekenrente  5.30% 6.40 % 
Hoogte van de salarisaanpassingen  2.95% 2.95 % 
Rendement op pensioenbeleggingen  6.50% 6.50 % 
Indexatie 2.00% 2.00 % 
Sterftetafel generatietafels generatietafels 
Leeftijdsterugstelling (dames, heren) -1, -1 -1,-1 
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De in de berekening opgenomen rekenrente weerspiegelt het rendement per verslagdatum van obligaties met een hoge 

kredietwaardigheid waarvan de looptijd de termijn van de verplichtingen van de groep benadert en die luiden in dezelfde 

valuta waarin de pensioenverplichtingen naar verwachting worden uitgekeerd. Het verwachte rendement wordt bepaald op 

basis van historisch rendement, strategische verdeling van de beleggingen en toekomstige verwachtingen van inkomsten uit 

beleggingen met een lange looptijd. 

 

Veronderstellingen ten aanzien van toekomstige sterftecijfers zijn gebaseerd op de AG Prognosetafel 2005-2050.  

 

Opbouw en ontwikkeling van het vermogen van het pensioenfonds 
 
Het doel van het beleggingsbeleid van het ondernemingspensioenfonds is bijdragen aan de dekking van de 

pensioenverplichtingen binnen specifieke risicokaders, waarbij premie en indexatie een belangrijke rol spelen. Het 

beleggingsbeleid is gebaseerd op Asset Liability Management (ALM) studies. Op die wijze komt een strategische verdeling 

tussen zakelijke waarden en vastrentende waarden tot stand. Vermogensbeheerders krijgen opdracht conform die 

strategische verdeling te beleggen (aandelen 32%, vastrentende waarden 59% en alternatieven en cash 9%). Op basis van 

tactische overwegingen kan er tijdelijk afgeweken worden van de strategische verdeling. 

 

De nadruk van het beleggingsbeleid ligt primair op het lange termijn karakter van de pensioenverplichtingen. Aangezien de 

pensioenverplichtingen op basis van een (fluctuerende) marktrente worden gewaardeerd, is het renterisico voor een groot 

deel afgedekt door middel van een financieel instrument bij het pensioenfonds (een rente-SWAP).  

 

De verdeling van de beleggingen is de volgende: 

 2009  2008 
Aandelen  29% 16% 
Vastrentende waarden  58% 57% 
Alternatieven en cash  4% 9% 
Cash/deposito 9% 18% 
 
 
Contributies aan het pensioenfonds 
 
 2009-2010* 2008-2009 2007-2008 
Werkgeverspremie 11.9 25.2 11.7 
Werknemerspremie 10.4 10.4   10.5 
* inschatting 
 
In de werkgeverspremie van 2008-2009 is een bijdrage van 9.5 inbegrepen aan het pensioenfonds om indexatie mogelijk te 
maken. 
 
 
Contributies aan het bedrijfstakpensioenfonds voor de VUT-regeling 
 
De werkgeversbijdragen aan het bedrijfstakpensioenfonds bedroegen 6.4 (2007-2008: 7.6). 

 
Garantievoorzieningen 

Een voorziening wordt opgenomen voor verwachte garantieclaims op de gedurende de laatste één tot twee jaar verkochte 

systemen en installaties, die is gebaseerd op eerdere ervaring met het volume aan reparaties en retouren. Naar verwachting 

zullen deze kosten grotendeels in het komende boekjaar worden uitgegeven en binnen twee jaar na balansdatum volledig 

zijn uitgegeven. De bij de berekening van de garantievoorziening gehanteerde veronderstellingen zijn gebaseerd op de 

huidige verkoopniveaus en de informatie die beschikbaar is over retouren, op basis van de standaard garantieperiode van 

één tot twee jaar op alle verkochte producten. 
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Verlieslatende contracten 
 
Op een aantal verschillende contracten worden de verwachte kosten hoger ingeschat dan de verwachte opbrengsten.  

 
Overige voorzieningen 

De voorzieningen met een langlopend karakter bestaan met name uit de voorziening jubileumuitkeringen. De voorzieningen 

met een kortlopend karakter bestaan in 2009 met name uit de voorziening voor herstructurering. 

 

 

(19) Handelscrediteuren en overige schulden 
 

 2009 2008 
Handelscrediteuren 29.3 32.5 
Ondernemingen, deel uitmakend van het Siemens-concern 95.6 88.0 
Ontvangen vooruitbetalingen op bestellingen 266.3 194.6 
Schulden terzake van belastingen en premies van sociale verzekeringen 38.1 20.0 
Overige schulden en overlopende passiva 48.2 51.1 
 477.5 386.2 
 
De schulden ter zake van belastingen en premies sociale verzekeringen zijn gesaldeerd met de vorderingen ter zake van 

belastingen en premies sociale verzekeringen, mits deze betaald danwel gevorderd worden aan / van dezelfde partij en 

juridisch verrekenbaar zijn. 

 
 
(20) Belastingverplichtingen 

 2009 2008 
Schulden met betrekking tot winstbelasting 28.0 60.0 
 28.0 60.0 
 
In 2009 is er 40.8 verrekend met andere Siemens entiteiten in de fiscale eenheid en 8.8 opgebouwd als gevolg van het in 

2009 gerealiseerde resultaat.  
 
 
(21) Overige financiële verplichtingen 
 

 2009 2008 
Financiële lease- en huurkoopverplichtingen 23.0 5.2 
Overige financiële verplichtingen 5.1 6.8 
 28.1 12.0 
 

Voor financiële lease- en huurkoopverplichtingen verwijzen we naar de toelichting punt 17.  
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(22) Verplichtingen geclassificeerd als aangehouden voor verkoop  
 
Met betrekking tot de betrokken activiteiten wordt verwezen naar punt 15. 
 

Verplichtingen geclassificeerd als aangehouden voor verkoop  

 2009 2008 

Handelsschulden en overige te betalen posten - 32.8 

Voorzieningen - 1.4 

 - 34.2 
 
 
(23) Financiële instrumenten 
 

In het volgende overzicht wordt een overzicht gegeven van de boekwaarde van alle in de jaarrekening opgenomen 

financiële instrumenten, inclusief activa en passiva die zijn gerubriceerd als aangehouden voor verkoop: 

   
 2009 2008 
Financiële activa   
Financiële vaste activa:   
   Langlopende vorderingen:   
      Vorderingen op geassocieerde deelnemingen 13.2 13.2 
      Vorderingen uit hoofde van lease- en huurkoopovereenkomsten 95.8 105.5 
      Overige vorderingen 3.6 - 
   Uitgestelde belastingvorderingen 2.2 6.4 
Vorderingen:   
   Handelsdebiteuren en overige vorderingen:   
      Vorderingen Siemens-concern 488.7 429.2 
      Overige handelsdebiteuren en overige vorderingen 126.1 117.3 
   Overige financiële vorderingen:   
      Vorderingen uit hoofde van lease-overeenkomsten 56.2 37.5 
      Overige 8.7 4.3 
Geldmiddelen en kasequivalenten 0.1 3.8 
   
Financiële passiva   
Langlopende verplichtingen:   
   Overige financiële verplichtingen:   
      Schulden aan kredietinstellingen 0.4 0.7 
      Schulden Siemens-concern 94.3 73.8 
      Schulden uit hoofde van lease- en huurkoopovereenkomsten 12.9 40.0 
Kortlopende verplichtingen:   
   Handelscrediteuren en overige schulden 477.5 386.2 
   Belastingverplichting 28.0 60.0 
   Overige financiële verplichtingen:   
      Schulden uit hoofde van lease-/huurkoopovereenkomsten 23.0 5.2 
      Overige financiële verplichtingen: 5.1 6.8 

 
De reële waarde van geldmiddelen en kasequivalenten en (korte termijn) vorderingen en kortlopende verplichtingen komen 

overeen met de boekwaarde. Dit wordt verklaard door de hoge mate van liquiditeit en/of korte looptijd van de instrumenten.  
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Vorderingen en schulden uit hoofde van lease- en huurkoopovereenkomsten geven gesaldeerd een juist beeld van de reële 

waarde. Daar waar niet variabele rentevoeten gebruikt zijn, is de nettopositie van de vordering en de verplichting 

gesaldeerd. 

 

Lange termijn vorderingen, zoals de vordering op overige beleggingen en de vorderingen uit financiële lease- en 

huurkoopovereenkomsten, worden door Siemens Nederland N.V. geëvalueerd op basis van rentevoeten, 

kredietwaardigheidsprognoses en het financiële risico van de onderliggende projecten. Op basis van deze evaluatie worden 

waar nodig voorzieningen voor oninbaarheid van vorderingen opgenomen. Op 30 september 2008 en op 30 september 

2009, zijn de boekwaarden van de lange termijn vorderingen, na aftrek van voorzieningen, vergelijkbaar met de reële 

waarden. 

 
Liquiditeitsrisico 

Hieronder volgen de contractuele looptijden van de financiële activa en de financiële verplichtingen, inclusief de geschatte 
rentebetalingen:  
 
Per 30 september 2009      

 
Binnen 

1 jaar 
1 - 2 
jaar 

2 - 3 
jaar 

3 - 4 
jaar 

4 - 5 
jaar 

Meer 
dan 5 

jaar Totaal 
Vaste rente       
Financiële activa          
Vordering op overige deelnemingen 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 38.3 45.8 
Financiële lease- en huurkoopovereenkomsten 16.8 35.1 22.4 14.8 8.0 11.4 108.5 
Financiële verplichtingen         
Schulden aan kredietinstellingen  -0.2 -0.3 - - - - -0.5 
Schulden aan Siemens-ondernemingen  -43.7 -17.1 -17.1 -10.8 -5.6 -8.9 -103.2 
Financiële lease- en huurkoopovereenkomsten - -13.4 - - - - -13.4 
Handelscrediteuren en overige schulden -477.5 - - - - - -477.5 
 
 

Per 30 september 2008      

 
Binnen 

1 jaar 
1 - 2 
jaar 

2 - 3 
jaar 

3 - 4 
jaar 

4 - 5 
jaar 

Meer 
dan 5 

jaar Totaal 
Vaste rente       
Financiële activa         
Vordering op overige deelnemingen 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 39.9 47.4 
Financiële lease- en huurkoopovereenkomsten 6.3 34.2 57.6 13.3 5.9 5.8 123.1 
Financiële verplichtingen        
Schulden aan kredietinstellingen  -0.2 -0.2 -0.3 - - - -0.7 
Schulden aan Siemens-ondernemingen -27.4 -21.1 -15.4 -8.6 -3.7 -4.2 -80.4 
Financiële lease- en huurkoopovereenkomsten - -5.8 -1.7 -34.3 - - -41.8 
Handelscrediteuren en overige schulden -386.2 - - - - - -386.2 
 
 

De rente is vast tot einde van de looptijd van de lening.  
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Renterisico 

Voor een inschatting van het risico voor het eerste volgende boekjaar wordt verwezen naar punt 5. 
 
Kredietrisico 

 

Met betrekking tot de positie Handelsdebiteuren en activa vanuit Lease- en huurkoopovereenkomsten heeft de onderneming 

processen en controlemechanismen opgesteld om risico’s zoveel mogelijk te beperken. Het maximale risico dat de 

onderneming loopt is theoretisch gelijk aan de uitstaande saldi. Het beleid ter beheersing van dit risico (zie ook punt 5) 

beschouwt de onderneming als effectief, aangezien de onderneming zich kenmerkt door lage afschrijvingen op de posities 

handelsdebiteuren en vorderingen in de afgelopen jaren. 

 

Afdekkingsactiviteiten 

Per 30 september 2008 en 30 september 2009 had Siemens Nederland N.V. verschillende valutatermijncontracten ter 

afdekking van risico’s op verwachte toekomstige verkopen aan afnemers en toekomstige afnamen van leveranciers. Het 

merendeel van de contracten loopt binnen een jaar af. 

 

Op een aantal contracten ter afdekking van reële waarde, wordt fair value hedge accounting toegepast. Deze vorm van 

accounting wordt toegepast, indien aan alle strikte voorwaarden voldaan is en indien het bedrijfsonderdeel frequent 

activiteiten in vreemde valuta uitvoert, zoals het geval is bij de afdeling havenkranen. De winst hierop bedroeg in 2008-2009 

0.1 (2007-2008: 0.0). 

 

De reële waarde van deze valutatermijncontracten per 30 september is als volgt verantwoord:  

 2009 2008 
Reële waarde valutacontracten waarop fair value hedge accounting wordt toegepast 1.2 -0.6 
Reële waarden valutacontracten waarop geen hedge accounting wordt toegepast 0.1 0.8 
 
 
 
(24) Niet in de balans opgenomen verplichtingen 
 

Banken verstrekken voor bepaalde projecten bankgaranties aan derden, waarin zij garant staan voor het nakomen van de 

verplichtingen uit contracten door Siemens Nederland N.V.. Mocht een bankgarantie door derden geïnd worden, bestaat er 

voor de bank regresrecht op Siemens Nederland N.V.. Op 30 september stond de volgende waarde aan bankgaranties uit: 

 
 2009 2008 
Bankgaranties 42.6 44.1 
 
Buiten de door banken verstrekte garanties, zoals bovenstaand benoemd, wordt er tevens door moedermaatschappij 

Siemens AG of haar volledige dochters garant gestaan voor het nakomen van de verplichtingen uit contracten door Siemens 

Nederland N.V. In 2009 stond moedermaatschappij Siemens AG of haar volledige dochters garant voor een bedrag van 

177.8 (2008: 341.0). Het garantietotaal voor 2009 bedraagt hiermee 220.4 (2008: 385.0). 

 

Uit hoofde van langlopende huurverplichtingen zal in het boekjaar 2009-2010 circa 4.3 verschuldigd zijn, en in de periode 

over 1 tot 5 jaar 23.2, afgezien van mogelijke verlengingen indien gebruik wordt gemaakt van daartoe verkregen 

optierechten.  

 

De verplichtingen met betrekking tot bedrijfsmiddelen zijn vooral afkomstig uit leasewagenverplichting en hiervoor zal in het 

boekjaar 2009-2010 7.5 verschuldigd zijn en 16.6 in de periode over 1 tot 5 jaar. 
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Voor de fiscale eenheden geldt dat alle tot deze eenheden behorende vennootschappen hoofdelijk aansprakelijk zijn voor 

door de respectievelijke fiscale eenheden verschuldigde belastingen. Onder punt 29 volgt een nadere toelichting op de 

fiscale eenheden voor winstbelasting. Siemens International Holding B.V. is hoofd van de fiscale eenheid, Siemens 

Nederland N.V. is de betaler naar de fiscus. Alle ondernemingen in de groep verrekenen periodiek de te vorderen of te 

betalen positie met Siemens International Holding B.V.. Aangezien Siemens International Holding B.V. het hoofd van de 

fiscale eenheid is zijn alle acute en latente belastingvorderingen en schulden van Siemens Nederland N.V. posities ten 

aanzien van de moedermaatschappij. 

 

De regeling TOP/SUM (vroegpensioen) voor de deelnemers van het pensioenfonds die geboren zijn vóór 1950 wordt door 

het PME uitgevoerd. Voor een deel van dit vroegpensioen, betreffende bij het Siemens Pensioenfonds opgebouwde 

rechten, betaalt het Siemens Pensioenfonds aan het PME  een vergoeding. Er is een verschil van mening wat betreft de 

hoogte van de vergoeding. Het PME heeft aangegeven van mening te zijn nog een bedrag van 8 tegoed te hebben van het 

Siemens Pensioenfonds. Siemens Nederland N.V. laat onderzoeken of er een juridische grondslag is voor deze vordering 

en zo ja tot welke hoogte  en in welke mate dit tot een verplichting van de onderneming zou moeten worden gerekend in het 

geval deze juridische grondslag bestaat. Aangezien zowel de grondslag als de hoogte en opbouw van het bedrag ter 

discussie staan, heeft Siemens Nederland N.V. geen voorziening hiervoor in de jaarrekening opgenomen. 
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Toelichting op de geconsolideerde winst- en verliesrekening 
 
 
(25) Overige bedrijfsopbrengsten 
 
De overige bedrijfsopbrengsten bestaan uit verkoopresultaat op beëindigde bedrijfsactiviteiten. 
 
 
 (26) Pensioenlasten 
 
De pensioenlasten omvatten naast de netto periodekosten, premies die zijn betaald met betrekking tot vervroegde 

uittredingsregelingen binnen de bedrijfstak. Voor een nadere toelichting wordt verwezen naar de toelichting op pensioenen 

onder punt 18. 

 
 
(27) Afschrijvingen op immateriële en materiële vaste activa 
 
 2008-2009 2007-2008 
Immateriële vaste activa 2.7 6.3 
Materiële vaste activa 11.2 9.7 
 13.9 16.0 
 

 

(28) Financiële baten en lasten 
 
 2008-2009 2007-2008 
Rentebaten en soortgelijke opbrengsten 22.9 40.3 
Rentelasten en soortgelijke kosten -11.5 -18.6 
 11.4 21.7 
 
In de rentebaten en soortgelijke opbrengsten is een bedrag van 10.3 (2007-2008: 28.7) begrepen van 

concernmaatschappijen. In de overige rentelasten en soortgelijke kosten is een bedrag van 5.3 (2007-2008: 14.3) begrepen 

van concernmaatschappijen. 

 

 
(29) Belastingen op resultaat uit gewone bedrijfsuitoefening 
 
De belastinglast opgenomen in de geconsolideerde winst- en verliesrekening is als volgt opgebouwd: 

 2008-2009 2007-2008 
Winstbelasting voor het lopende jaar 9.1 14.4 
Uitgestelde belastingen 5.5 4.2 

 14.6 18.6 
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Een aansluiting tussen de belastingdruk en de uitkomst van de berekening van de winst voor belasting, vermenigvuldigd met 

het lokale belastingtarief, is als volgt: 

 2008-2009 2007-2008 

Winst voor belasting  
(resultaat uit gewone bedrijfsvoering en resultaat op beëindigde activiteiten) 91.0 99.6 
Tegen het lokaal van toepassing zijnde tarief van 25.5% (2007-2008: 25.5%) -23.2 -25.3 
Belastingbate uit belastingverdrag binnen fiscale eenheid  7.6 4.5 
Deelnemingsvrijstelling resultaat op beëindigde activiteiten - 1.0 
Overige verschillen 0.6 0.8 
Belastinglast -15.0 -19.0 
   
 

De lage belastinglast wordt mede veroorzaakt doordat er een belastingverdrag in de fiscale eenheid van Siemens 

International Holding B.V. is getekend, waardoor Siemens Nederland N.V. een kostenverlaging heeft als gevolg van een 

herverdeling van de belastingdruk.  

 

Siemens Nederland N.V. is onderdeel van een fiscale eenheid, geleid door de Siemens International Holding B.V., waarbij 

alle partijen hoofdelijk aansprakelijk zijn. VA Tech Elin Holding B.V. is zelfstandig belastingplichtig.  

 
 
(30) Beëindigde activiteiten 
 
De kasstroom te relateren aan beëindigde activiteiten: 
 
 2008-2009 2007-2008 
Kasstroom uit operationele activiteiten -11.6 7.6 
Kasstroom uit investeringactiviteiten 26.6  -0.5 
Kasstroom uit financieringsactiviteiten - - 
Totaal kasstroom uit beëindigde activiteiten 15.0 7.1 
 
 
 
(31) Audit fees 
 
Op basis van Boek 2 van het Burgerlijke Wetboek, Titel 9 art. 362 lid 9, ziet Siemens Nederland N.V. af van het toelichten 

van de kosten van de controlerend accountant, daar Siemens AG deze kosten in haar geconsolideerde jaarrekening onder 

IFRS volgens EU normen opneemt. 
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(32) Verbonden partijen 
 
Transacties met bestuurders en managers op sleutelposities 

Siemens Nederland N.V. heeft geen leningen verstrekt aan, noch transacties gedaan met bestuurders en managers.  

 

Overige transacties met verbonden partijen 
 
De waarde van transacties van goederen en diensten met ondernemingen behorende tot de consolidatiekring van Siemens 
AG is als volgt: 
   Transactiewaarde boekjaar 
    2009 2008 
      
Aankoop    474.3 435.0 
Verkoop    66.3 80.6 
      
  Rente boekjaar Uitstaand saldo boekjaar 
  2009 2008 2009 2008 
Leningen en rentebaten      
Infraspeed Holdings B.V.  1.5 1.5 13.2 13.2 
Siemens Financial Services   5.0 14.4 479.5 355.4 
 
De interest welke in rekening gebracht wordt bij verbonden partijen vindt op een zakelijke, objectieve basis plaats 

(EURIBOR plus een opslag) en wordt uiterlijk binnen zes maanden na jaareinde afgewikkeld. Voor geen enkel saldo is 

zekerheid gesteld.  

 

Siemens Nederland N.V. hanteert een cashpool bij ondernemingen binnen de Siemens groep van de cross-sector Siemens 

Financial Services waar tegen marktconforme rentes saldi worden aangehouden en leningen worden uitgezet en / of 

betrokken. 

 

 

(33) Beloning van de Directieraad en de Raad van Commissarissen 

 

Siemens Nederland N.V. verstrekt aan de leden van de Raad van Bestuur en de Directieraad salaris, emolumenten en 

draagt namens hen bij aan een toegezegd-pensioenregeling. 

 

De Directieraad (inclusief de Raad van Bestuur) bestaat per 30 september 2009 uit 17 leden (2008: 16).  

De personeelsbeloning van de Directieraad is als volgt samengesteld: 

 
 2008-2009 2007-2008 
   
Korte termijn personeelsbeloningen 5.2 4.7 
Vergoedingen na uitdiensttreding 0.1 0.2 
Ontslagvergoedingen 
Stock Awards (zie punt 34) 

0.8 
0.3 

1.1 
0.1 

Totaal 6.4 6.1 
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De Raad van Commissarissen bestaat per 30 september 2009 uit 5 leden (2008: 4). Aan hen is de volgende vergoeding 
verstrekt: 
 
 2008-2009 2007-2008 
   
Vergoeding 0.1 0.1 
 
 
(34) Rechten op eigen-vermogensinstrumenten 
 
In het eerste kwartaal van jaar 2004-2005 zijn Stock Awards geïntroduceerd als vorm van beloning in de vorm van aandelen 

voor hoger management. De Stock Awards die toegekend zijn over de jaren 2004-2005 en 2005-2006 hebben een 

blokkeringsperiode van vier jaar. Stock Awards die toegekend zijn over de jaren 2005-2006, 2006-2007 en 2007-2008 

hebben een blokkeringsperiode van drie jaar. Na de blokkerinsperiode ontvangt de medewerker zonder betaling aandelen. 

Siemens Nederland N.V. betaalt Siemens AG een vergoeding voor de verstrekte awards. Het recht op aandelen verdwijnt 

als het dienstverband van de medewerker wordt beëindigd gedurende de blokkeringsperiode. Tijdens de blokkeringsperiode 

heeft de medewerker geen recht op dividend. Stock Awards mogen niet worden overgedragen, verkocht of verpand.. 

 

Ieder jaar besluit de onderneming wel of niet Stock Awards toe te kennen. De Stock Awards worden één keer per jaar 

binnen 30 dagen na het publiceren van de bedrijfsresultaten toegezegd. Siemens AG besluit jaarlijks hoeveel Stock Awards 

worden toegekend aan de individuele leden van de Raad van Bestuur en het totaal te verdelen onder het hoger 

management. De Raad van Bestuur besluit jaarlijks de verdeling onder het hoger management. 

 

In jaar 2008-2009 zijn 9.780 Stock Awards toegekend, waarvan 5.563 aan de Raad van Bestuur en Directieraad. 

 

 
 
 

                  Boekjaar 2008-2009               Boekjaar 2007-2008 

 
  

Awards  

 
Cumulatieve   

Reële waarde 
          

Awards  
Cumulatieve  

Reële waarde 

Stand begin boekjaar 14.249 0.94 15.707 1.54 
Toegekend 9.780  3.724  

Afgelopen -10.525  -5.182  
Verloren gegaan 0  0  
Stand einde boekjaar 13.504 0.89 14.249 0.94 
     

In het komende boekjaar zullen er 3.724 awards aan het einde van de blokkeringsperiode komen. 

De aandeelprijs van Siemens AG was per 30 september 2007 EUR 98.5, per 30 september 2008 EUR 66 en per 30 

september 2009 EUR 66.  

 

De berekening van de reële waarde per boekjaareinde komt tot stand door de uitstaande awards met de aandeelprijs van 

dat moment te vermenigvuldigen.  

 

De kosten van de awards worden door de onderneming over de blokkeringsperiode uitgesmeerd. Bij een blokkeringsperiode 

van 3 jaar, zal na 2 jaar 2/3e van de dan geldende aandeelprijs maal het aantal awards in de kosten genomen zijn. Voor het 

boekjaar 2007-2008 bedroegen de lasten 0.1, voor het boekjaar 2008-2009 bedroegen de lasten 0.5. 
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Vennootschappelijke balans 
Boekjaar 1 oktober tot en met 30 september ( x EUR 1.000.000), vóór winstbestemming 

 Toelichting 2009 2008 
Vaste activa    
Immateriële vaste activa 3 10 13 
Materiële vaste activa 4 82 88 
    
Financiële vaste activa 5   
  Investering in dochterondernemingen  219 220 
  Overige beleggingen  - - 
  Langlopende vorderingen  13 13 
  Uitgestelde belastingvorderingen  2 6 
Totaal vaste activa  326 340 
    
Vlottende activa    
Voorraden en onderhanden werk (inclusief onderhanden projecten 
in opdracht van derden) 6 77 83 
Vorderingen    
  Handelsdebiteuren en overige vorderingen 7 396 326 
  Overige financiële vorderingen 8 8 5 
Geldmiddelen en kasequivalenten 9 - - 
Activa geclassificeerd als aangehouden voor verkoop 10 - 40 
    
Totaal vlottende activa  481 454 
    

Totaal activa  807 794 
    
Eigen vermogen 11   
  Geplaatst aandelenkapitaal  36 36 
  Agio  221 221 
  Reserves  -68 -69 
  Onverdeeld winstsaldo  76 81 
Totaal eigen vermogen  265 269 

    
Voorzieningen 12 74 82 
    
Kortlopende verplichtingen    
  Handelscrediteuren en overige schulden 13 463 404 
  Overige financiële verplichtingen  14 5 5 
Verplichtingen geclassificeerd als aangehouden voor verkoop 15 - 34 
Totaal kortlopende verplichtingen  468 443 
    
Totaal verplichtingen  542 525 
    
Totaal eigen vermogen en verplichtingen  807 794 
    
 

De toelichting is een integraal onderdeel van de vennootschappelijke jaarrekening. 

De presentatie van de cijfers van vorig jaar is voor de vergelijkbaarheid aangepast naar de wijze van presentatie van dit jaar. 
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Vennootschappelijke winst- en verliesrekening 

Boekjaar 1 oktober tot en met 30 september ( x EUR 1.000.000) 

 

  2008-2009 2007-2008 

    
Resultaat uit dochterondernemingen en overige deelnemingen na 
belasting  3 14 

Overige baten en lasten na belasting  73 67 

Resultaat na belastingen  76 81 
 

De toelichting is een integraal onderdeel van de vennootschappelijke winst- en verliesrekening. 
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Toelichting op de vennootschappelijke balans 
 
(1) Algemeen 
 
De aandelen van Siemens Nederland N.V. worden indirect gehouden door Siemens AG te Berlijn en München. 

 
 
(2) Waarderingsgrondslagen 
 

Siemens Nederland N.V. maakt voor de bepaling van de grondslagen voor de waardering van activa en passiva en 

resultaatbepaling van haar enkelvoudige jaarrekening gebruik van de optie die wordt geboden in artikel 2:362 lid 8 BW2. Dit 

houdt in dat de grondslagen voor de waardering van activa en passiva en resultaatbepaling (hierna: 

waarderingsgrondslagen) van de enkelvoudige jaarrekening van Siemens Nederland N.V. gelijk zijn aan die voor de 

geconsolideerde EU-IFRS jaarrekening.  

Deze geconsolideerde EU-IFRS jaarrekening is opgesteld volgens de door de International Accounting Standards Board 

vastgestelde en door de Europese Unie aanvaarde standaarden (IFRS). Verwezen wordt naar punt 1 van de toelichting van 

de geconsolideerde jaarrekening voor een beschrijving van deze grondslagen. 

Resultaten op transacties, waarbij overdracht van activa en passiva tussen Siemens Nederland N.V. en haar deelnemingen 

en tussen deelnemingen onderling heeft plaatsgevonden, zijn niet verwerkt voor zover deze als niet gerealiseerd kunnen 

worden beschouwd. De vorderingen op en verplichtingen aan de dochterondernemingen worden gewaardeerd tegen de 

nominale waarde. 

 

Stelselwijziging 

Siemens Nederland N.V. heeft een stelselwijziging toegepast met betrekking tot de waarderingsmethodiek van de 

deelnemingen. Vorig jaar heeft Siemens Nederland N.V in haar jaarrekening conform IAS 28.13.C gebruik gemaakt van de 

mogelijkheid om dochterondernemingen op basis van historische kostprijs te waarderen. Ontvangen dividenden van deze 

dochterondernemingen werden hierdoor in het resultaat verantwoord. Vanaf dit jaar zal Siemens Nederland N.V. in haar 

jaarrekening haar 100% deelnemingen waarderen tegen netto vermogenswaarde hetgeen beter aansluit bij RJ214. Reden 

tot wijziging is de voorkeur die de onderneming heeft om in het resultaat van dit jaar ook de resultaten van dit jaar van haar 

dochterondernemingen te weerspiegelen. Bij de vorige waarderingsmethode werd dividend als inkomen gezien welke in de 

regel een afgeleide is van in het verleden gemaakte resultaten. Bovendien ontstaat er op deze wijze een eenduidig beeld 

van het eigen vermogen van Siemens Nederland N.V. als hoofd van de consolidatiekring. 

Bij de netto-vermogensmutatiemethode wordt een dividendbetaling gezien als een verlaging van de deelnemingswaarde en 

wordt de winst na belasting van het jaar van de dochteronderneming gezien als resultaat op deelnemingen bij Siemens 

Nederland N.V.. Dit resultaat op deelnemingen verhoogt de deelnemingswaarde. 

In de enkelvoudige jaarrekening zijn de cijfers van boekjaar 2007-2008 aangepast naar de nieuwe waarderingsmethode. De 

effecten van de stelselwijziging zijn dat het eigen vermogen per 1 oktober 2007 stijgt van 348 naar 351 en dat het resultaat 

na belastingen stijgt van 76 naar 81. Als gevolg hiervan is het vennootschappelijke eigen vermogen per 1oktober 2008 

verhoogd met 8 van 261 naar 269. 
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(3) Immateriële vaste activa 

  Patenten en 
licenties 

Software en 
ontwikkelings-

kosten 
Goodwill Totaal 

Boekwaarde per 1 oktober 2007         
Aanschafwaarde 0.4 34.8 10.2 45.4 
Afschrijvingen -0.2 -26.2 - -26.4 
  0.2 8.6 10.2 19.0 
Mutaties         
Investeringen - 0.2 -  0.2 
Afschrijvingen ten laste van het resultaat - -6.3 -  -6.3 
  - -6.1 - -6.1 
Boekwaarde per 30 september 2008         
Aanschafwaarde 0.4 35.0 10.2 45.6 
Afschrijvingen -0.2 -32.5 - -32.7 
  0.2 2.5 10.2 12.9 
Mutaties         
Afschrijvingen ten laste van het resultaat -0.1 -2.5 - -2.6 
  -0.1 -2.5  -2.6 
Boekwaarde per 30 september 2009         
Aanschafwaarde 0.4 35.0 10.2 45.6 
Afschrijvingen -0.3 -35.0 - -35.3 
  0.1 - 10.2 10.3 

 
Voor een toelichting wordt verwezen naar punt 6 van de toelichting op de geconsolideerde balans. 
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(4) Materiële vaste activa 

 

Bedrijfs-
gebouwen 

en terreinen 

Machines en 
installaties Inventaris 

Vaste 
bedrijfs-

middelen in 
uitvoering 

Totaal 

Boekwaarde per 1 oktober 2007          
Aanschafwaarde 120.3 34.7 26.4 0.5 181.9 
Afschrijvingen -47.6 -26.5 -21.2 - -95.3 
 72.7 8.2 5.2 0.5 86.6 
Mutaties          
Investeringen - 6.6 2.7 1.3 10.6 
Activa geclassificeerd als aangehouden 
voor verkoop - - -0.7 - -0.7 

Afschrijving op activa geclassificeerd als 
aangehouden voor verkoop - - 0.2 - 0.2 
Overboekingen - 0.1 - -0.1 - 

Afschrijvingen ten laste van het resultaat -2.4 -2.9 -1.9 - -7.2 
Aanschafwaarde desinvestering -1.1 -2.3 -2.6 -1.0 -7.0 
Afschrijving desinvesteringen 1.1 2.0 2.1 - 5.2 
 -2.4 3.5 -0.2 0.2 1.1 
Boekwaarde per 30 september 2008          
Aanschafwaarde 119.2 39.1 25.8 0.7 184.8 
Afschrijvingen -48.9 -27.4 -20.8 - -97.1 
 70.3 11.7 5.0 0.7 87.7 
Mutaties      
Investeringen - 2.2 0.4 - 2.6 
Nieuw opgenomen in consolidatie - - 0.1 - 0.1 

Overboekingen  - 0.7 -0.7 - 
Afschrijvingen ten laste van het resultaat -2.4 -3.8 -1.9 - -8.1 
Aanschafwaarde desinvestering - -4.3 -2.0 - -6.3 
Afschrijving desinvesteringen - 3.9 2.0 - 5.9 
 -2.4 -2.0 -0.7 -0.7 -5.8 
Boekwaarde per 30 september 2009      
Aanschafwaarde 119.2 37.1 25.1 - 181.4 
Afschrijvingen -51.3 -27.4 -20.8 - -99.5 
 67.9 9.7 4.3 - 81.9 

 
Op 30 september 2009 zijn nog materiële vaste activa in gebruik met een aanschafwaarde van 31.6 welke volledig zijn 

afgeschreven. De contractuele verplichtingen voor de aankoop van materiële vaste activa bedraagt 0.7 per 30 september 

2009. 

Als indicatie van de reële waarde van de bedrijfsgebouwen en terreinen geldt de WOZ waarde van 93. 
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(5) Financiële vaste activa 

 Dochter-
ondernemingen 

Overige 
beleggingen 

Langlopende 
vorderingen 

Uitgestelde 
belasting-

vorderingen 
Totaal 

Stand per 1 oktober 2007 217.2 - 13.2 4.5 234.9 
Aankoop - - - - - 
Verkoop -3.8 - - - -3.8 
Kapitaal injectie 1.7 - - - 1.7 
Dividend -7.0    -7.0 
      
Resultaat van het jaar 11.7 - - 1.0 12.7 
Stand per 30 september 2008 219.8 - 13.2 5.5 238.5 

      
Aankoop 2.0 - - - 2.0 
Verkoop -2.5 - - - -2.5 
Fusie -2.0 - - - -2.0 
Kapitaal injectie 2.2 - - - 2.2 
Dividend -2.5 - - - -2.5 
Resultaat van het jaar 2.1 - - -3.1 -1.0 
-Stand per 30 september 2009 219.1 -  13.2 2.4 234.7 

 
 
Overige beleggingen 
Voor een toelichting wordt verwezen naar punt 8 van de toelichting op de geconsolideerde balans. 
 
Langlopende vorderingen  
In het boekjaar 2007 heeft Siemens Nederland een achtergestelde lening van 13.2 verstrekt aan haar geassocieerde 

onderneming Infraspeed Holdings B.V. met een nominale rente van 12%. De aflossing zal plaats vinden in 12 

opeenvolgende halfjaarlijkse betalingen beginnend in 2025. De laatste aflossing zal worden betaald in 2031. Verdere 

informatie is te vinden onder de toelichting op Financiële Instrumenten onder punt 23 van de toelichting op de 

geconsolideerde balans. 
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Uitgestelde belastingvorderingen 

 2009 

Mutatie 
via eigen 

vermogen 

Mutatie via 
winst en 
verlies-

rekening 2008 

Mutatie 
via eigen 

vermogen 

Mutatie via 
winst en 
verlies-

rekening 2007 
Uitgestelde belastingvorderingen:        

   Overige immateriële vaste activa 0.8 - - 0.8 - -0.1 0.9 
   Materiële vaste activa 0.2 - - 0.2 - 0.2 - 
   Pensioenen 8.1 1.3 -6.0 12.8 4.3 -2.9 11.4 
   Voorzieningen 0.5 - -0.4 0.9 - 0.4 0.5 
   Compensabele verliezen 1.8 - 0.4 1.4 - -1.1 2.5 

 11.4 1.3 -6.0 16.1 4.3 -3.5 15.3 
Uitgestelde belastingverplichtingen:        
   Overige immateriële vaste activa -2.0 - -0.2 -1.8 - 0.2 -2.0 
   Materiële vaste activa -5.0 - 1.4 -6.4 - -0.7 -5.7 
   Voorzieningen -2.0 - -1.6 -0.4 - 0.7 -1.1 
   Overige  - - 2.0 -2.0 - - -2.0 

 -9.0 - 1.6 -10.6 - 0.2 -10.8 
Netto Uitgestelde 
belastingvorderingen 2.4 1.3 -4.4 5.5 4.3 -3.3 4.5 

 

Alle belastingvorderingen zijn in de balans opgenomen.  

 

De lage belastinglast wordt mede veroorzaakt doordat er een belastingverdrag in de fiscale eenheid van Siemens 

International Holding B.V. is getekend, waardoor Siemens Nederland N.V. een kostenverlaging heeft als gevolg van een 

herverdeling van de belastingdruk.  

 

Siemens Nederland N.V. is onderdeel van een fiscale eenheid, geleid door de Siemens International Holding B.V., waarbij 

alle partijen hoofdelijk aansprakelijk zijn. 

 
 
(6) Voorraden en onderhanden projecten in opdracht van derden 

  2009 2008 
Langlopende projecten 67.5 69.4 
Handelsartikelen en onderdelen 9.5 13.4 
Vooruitbetaald op voorraden 0.1 0.4 
  77.1 83.2 

 
In het onderhanden werk in opdracht van derden is een bedrag van 17.8 (2008: 21.3) aan bezittingen en -227.5 (2008: 

157.4) aan schulden opgenomen met betrekking tot langlopende projecten welke via de Percentage of Completion methode 

worden verantwoord. 

 

Het totaal van de omzet gerealiseerd op openstaande projecten, samen met het onderhanden werk minus de nog verwachte 

verliezen voor constructiecontracten in bewerking per 30 september 2009 is 1,060.0 (2008: 824.0). Het bedrag voor 

ontvangen vooruitbetalingen voor constructiecontracten in bewerking is 220.1 (2008: 159.1). De omzet voor 

constructiecontracten bedraagt voor boekjaar 2009: 380.3 (2008: 294.0). 

 

Per 30 september 2009 is een voorziening voor 6.0 opgenomen voor incourante voorraden (2008: 4.8). De als een last 

opgenomen afwaardering van voorraden bedraagt 2.3 (2008: 1.3). Deze last is opgenomen in de post “materiaalkosten”. 
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(7) Handelsdebiteuren en overige vorderingen 

  2009 2008 
Handelsdebiteuren 116.8 110.5 
Vorderingen op ondernemingen deeluitmakend van het Siemens-concern 272.8 214.0 
Vorderingen ter zake van belastingen  4.8 - 
Overige vorderingen 1.8 1.4 
  396.2 325.9 

 

Het merendeel van de vorderingen op ondernemingen, deel uitmakend van het Siemens-concern, betreft vorderingen uit 

hoofde van tijdelijk binnen het concern rentedragend uitgezette middelen. 

 

 

 (8) Overige financiële vorderingen 

  2009 2008 
Overige 7.8 4.7 

 
 
(9) Geldmiddelen en kasequivalenten 

 

Siemens Nederland N.V. zet haar geld rentedragend uit op rekeningen van financiële instellingen binnen de Siemens-groep. 

Deze bedragen worden bij Overige Vorderingen verantwoord. Op externe bankrekeningen staat enkel geld dat op zeer korte 

termijn ontvangen is of gebruikt dient te worden. Het doel is om het uitstaande bedrag onder geldmiddelen te minimaliseren. 

De onderneming heeft geen kas of contanten. 

 
 
 

  
2009 2008 

Bankrekeningen (rekening courant)  - - 
  
 
(10) Activa geclassificeerd als aangehouden voor verkoop 
Voor een toelichting wordt verwezen naar punt 15 van de toelichting op de geconsolideerde balans. 
 
 



       -60-

(11) Eigen vermogen 

 

Geplaatst 
aandelen-

kapitaal Agio Reserves 
Resultaat 

voor het jaar Totaal 
Stand 1 oktober 2007 36.3 220.9 -23.5 117.1 350.8 
Resultaat na belastingen - - - 81.0 81.0 
Netto mutatie pensioenvoorziening - - -12.7 - -12.7 
Totale baten en lasten - - -12.7 81.0 68.3 
Dividend - - - -150.0 -150.0 

Toevoeging niet uitgekeerd dividend aan 
reserves - - -32.9 32.9 - 
Stand 30 september 2008 36.3 220.9 -69.1 81.0 269.1 
Resultaat na belastingen - -  76.4 76.4 
Netto mutatie pensioenvoorziening - - -4.1 - -4.1 
Totale baten en lasten - - -4.1 76.4 72.3 
Dividend - - - -76.0 -76.0 
Toevoeging niet uitgekeerd dividend aan 
reserves - - 5.0 -5.0 - 
Stand 30 september 2009 36.3 220.9 -68.2 76.4 265.4 

 

Het agio is fiscaal erkend. De reserves zijn vrij uitkeerbaar en bestaan uit saldi van ingehouden winsten uit voorgaande 

boekjaren en de cumulatieve actuariële winsten en verliezen (zie punt 18 geconsolideerde jaarrekening, positie in het eigen 

vermogen onder pensioenen). 

 

Geplaatst aandelenkapitaal 
Per 30 september 2009 bedraagt het maatschappelijke kapitaal van de vennootschap 100 miljoen euro en is verdeeld in 

100.000 aandelen van duizend euro nominaal. Per 30 september 2009 zijn van het maatschappelijke kapitaal 36.307 

aandelen geplaatst en volgestort. 
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(12) Voorzieningen 

Pensioenen 
Garantie-

voorzieningen 
Verlieslatende 

contracten 
Overige 

voorzieningen Totaal 

Boekwaarde per 1 oktober 2007 43.0 14.9 5.1 9.2 72.2 
Toevoegingen gedurende het jaar 19.0 7.5 1.5 8.0 36.0 
Bestedingen -11.7 -2.3 -1.4 -1.6 -17.0 
Teruggeboekte bedragen - -6.2 -1.1 -0.7 -8.0 
Verplichtingen geclassificeerd als 
aangehouden voor verkoop - -1.0 - -0.4 -1.4 

Boekwaarde per 30 september 2008 50.3 12.9 4.1 14.5 81.8 
      
Toevoegingen gedurende het jaar 10.2 7.3 5.0 12.6 35.1 
Bestedingen -25.2 -1.7 -0.6 -7.7 -35.2 
Teruggeboekte bedragen -3.6 -2.0 -1.3 -1.4 -8.3 
Verkoop - -0.1 - - -0.1 
Verplichtingen geclassificeerd als 
aangehouden voor verkoop - - - 0.4 0.4 
Overige mutaties - - - - - 

Boekwaarde per 30 september 2009 31.7 16.4 7.2 18.4 73.7 
      
Kortlopend 30 september 2008 - 12.9 4.1 9.4 26.4 
Langlopend 30 september 2008 50.3 - - 5.1 55.4 
      

Boekwaarde per 30 september 2008 50.3 12.9 4.1 14.5 81.8 

      
Kortlopend 30 september 2009 - 8.2 7.2 7.7 23.1 
Langlopend 30 september 2009 31.7 8.2 - 10.7 50.6 
      

Boekwaarde per 30 september 2009 31.7 16.4 7.2 18.4 73.7 
 

Voor een toelichting op de pensioenen, garantievoorzieningen en verlieslatende contracten wordt verwezen naar punt 18 

van de toelichting op de geconsolideerde balans. 

 

 

(13) Handelscrediteuren en overige schulden 
 2009 2008 
Schulden aan leveranciers 29.1 32.2 
Ondernemingen deel uitmakend van het Siemens-concern 56.6 51.8 
Ontvangen vooruitbetalingen op bestelling 266.3 194.6 
Schulden ter zake van belastingen en premies van sociale verzekeringen 65.3 77.1 
Overige schulden en overlopende passiva 46.1 47.8 
 463.4 403.5 
 

De schulden ter zake van belastingen en premies sociale verzekeringen zijn gesaldeerd met de vorderingen ter zake van 

belastingen en premies sociale verzekeringen, mits de deze betaald danwel gevorderd worden aan / van dezelfde partij. 
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(14) Overige financiële verplichtingen 

 2009 2008 
Overige financiële verplichtingen 5.1 4.7 
 5.1 4.7 
 

 

 

(15) Verplichtingen geclassificeerd als aangehouden voor verkoop  
 
Voor de toelichtingen wordt verwezen naar punt 22 van de toelichting op de geconsolideerde balans. 
 
 
(16) Niet in de balans opgenomen verplichtingen  
 
De vennootschap heeft zich op grond van artikel 403 Titel 9, Boek 2 BW aansprakelijk gesteld voor de uit de 

rechtshandelingen voortvloeiende verplichtingen van de volgende vennootschappen: 

 

•    Siemens Audiologie Techniek B.V., Den Haag 

•    Siemens Lease B.V., Den Haag 

•    VA Tech Elin NL Holding B.V., Den Haag 

 

De daartoe strekkende verklaringen zijn ter inzage gelegd op het kantoor van het Handelsregister waar deze 

vennootschappen zijn ingeschreven. 

 

De vennootschap vormt met haar moedermaatschappij, enkele dochterondernemingen en andere Nederlandse 

groepsmaatschappijen een fiscale eenheid voor de heffing van de vennootschapsbelasting. De vennootschap vormt met 

haar moedermaatschappij en enkele dochterondernemingen een fiscale eenheid voor de omzetbelasting. Voor beide fiscale 

eenheden geldt dat alle tot deze eenheden behorende vennootschappen hoofdelijk aansprakelijk zijn voor door de 

respectievelijke fiscale eenheden verschuldigde belastingen.  

 

Voor de kwantificering van langlopende huurverplichtingen en verplichtingen met betrekking tot bedrijfsmiddelen wordt 

verwezen naar punt 23 van de toelichting op de geconsolideerde balans. 
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 Toelichting op de Vennootschappelijke winst- en verliesrekening  
 
(17) Verbonden partijen 
 
Siemens Nederland N.V. heeft geen leningen verstrekt aan, noch transacties gedaan met bestuurders en managers.  

De waarde van transacties van goederen en diensten met ondernemingen behorende tot de consolidatiekring van Siemens 
AG is als volgt: 
 
  Transactiewaarde boekjaar 
  2009 2008 
Aankoop  469.6 407.9 
Verkoop  66.3 75.7 
      
  Rente boekjaar Uitstaand saldo boekjaar 
  2009 2008 2009 2008 
Leningen en rentebaten      
Infraspeed Holdings B.V.  1.5 1.5 13.2 13.2 
Siemens Financial Services   5.0 14.4 479.5 355.4 
 
De interest welke in rekening gebracht wordt bij verbonden partijen vind op een zakelijke, objectieve basis plaats (EURIBOR 

plus een opslag) en worden binnen zes maanden na jaareinde afgewikkeld. Voor geen enkel saldo is zekerheid gesteld.  

 

Siemens Nederland N.V. hanteert een cashpool bij ondernemingen binnen de Siemens groep van de cross-sector Siemens 

Financial Services waar tegen marktconforme rentes saldi worden aangehouden en leningen worden uitgezet en / of 

betrokken. 

 

 
(18) Financiële instrumenten 

 

In het volgende overzicht wordt een overzicht gegeven van de boekwaarde van alle in de jaarrekening opgenomen 

financiële instrumenten, inclusief activa en passiva die zijn gerubriceerd als aangehouden voor verkoop: 

 2009 2008 
Financiële activa   
Financiële vaste activa:   
   Langlopende vorderingen 13.2 13.2 
   Uitgestelde belastingvorderingen 2.4 5.5 
Vorderingen:   
   Handelsdebiteuren en overige vorderingen 396.2 325.9 
   Overige financiële vorderingen 7.8 4.7 
Geldmiddelen en kasequivalenten - - 
   
Financiële passiva   
Kortlopende verplichtingen:   
   Handelscrediteuren en overige schulden 463.4 403.5 
   Overige financiële verplichtingen 5.1 4.7 

 
De reële waarde van geldmiddelen en kasequivalenten en vorderingen komen overeen met de boekwaarde. Dit wordt 

verklaard door de hoge mate van liquiditeit en/of korte looptijd van de instrumenten. 

 

Lange termijn vorderingen, zoals de vordering op overige beleggingen en de vorderingen uit financiële lease- en 

huurkoopovereenkomsten, worden door Siemens Nederland N.V. geëvalueerd op basis van rentevoeten, 
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kredietwaardigheidsprognoses en het financiële risico van de onderliggende projecten. Op basis van deze evaluatie worden 

waar nodig voorzieningen voor oninbaarheid van vorderingen opgenomen. Op 30 september 2008 en op 30 september 

2009 zijn de boekwaarden van de lange termijn vorderingen, na aftrek van voorzieningen, vergelijkbaar met de reële 

waarden. 

 

(19) Personeel 

Het volgende personeel, omgerekend in volledige dienstverbanden, is werkzaam bij Siemens Nederland N.V.. 

 

  2009 2008 
Verkoopdivisies  1,820 2,062 
Bestuur en stafafdelingen  299 343 
Totaal  2,119 2,405 
 

 

 

Voor een toelichting op de beloning van de bezoldiging van de Directieraad en de Raad van Commissarissen wordt 

verwezen naar punt 33 van de geconsolideerde jaarrekening. 
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Den Haag, 18 november 2009 

 

De Raad van Bestuur: 
ing. M.C.J. van Pernis (voorzitter) 

P.P. de Royer-Dupré MBA 

 

 

De Raad van Commissarissen: 

Dr. S.K. Russwurm (voorzitter) 

drs. J. de Boer 

C.A. van Ditshuizen MBA 

A.J. Goss 

B. van der Veer RA 
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Overige gegevens 

 

Statutaire bepaling met betrekking tot de winstbestemming 

Artikel 22 lid 1 van de statuten luidt als volgt: 

“ De winst blijkens de vastgestelde winst- en verliesrekening staat ter beschikking van de Algemene Vergadering van 

Aandeelhouders.” 

 

Voorgesteld wordt de winst over het boekjaar 2008-2009 als volgt te verdelen: 

 

Dividend 76.4 
Toevoeging aan Reserves 50.9 
Ontrekking uit het Agio -50.9 
 76.4 
 

 

Dit voorstel is nog niet in de balans verwerkt. 
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Aan: de Algemene Vergadering van Aandeelhouders en de Raad van Commissarissen van Siemens Nederland N.V. 

 

Accountantsverklaring 
Verklaring betreffende de jaarrekening 

Wij hebben de in dit rapport opgenomen jaarrekening voor het jaar eindigend op 30 september 2009 van Siemens 

Nederland N.V. te ’s-Gravenhage gecontroleerd. De jaarrekening omvat de geconsolideerde en de enkelvoudige 

jaarrekening. De geconsolideerde jaarrekening bestaat uit de geconsolideerde balans per 30 september 2009, winst-en-

verliesrekening, overzicht van het totaal resultaat en kasstroomoverzicht over 2009 alsmede uit een overzicht van de 

belangrijkste grondslagen voor financiële verslaggeving en overige toelichtingen. De enkelvoudige jaarrekening bestaat uit 

de enkelvoudige balans per 30 september 2009 en de enkelvoudige winst-en-verliesrekening over 2009 met de toelichting. 

 

Verantwoordelijkheid van het bestuur 
De Raad van Bestuur van de entiteit is verantwoordelijk voor het opmaken van de jaarrekening die het vermogen en het 

resultaat getrouw dient weer te geven in overeenstemming met International Financial Reporting Standards zoals aanvaard 

binnen de Europese Unie en met Titel 9 Boek 2 BW, alsmede voor het opstellen van het verslag van de Raad van Bestuur in 

overeenstemming met Titel 9 Boek 2 BW. Deze verantwoordelijkheid omvat onder meer: het ontwerpen, invoeren en in 

stand houden van een intern beheersingssysteem relevant voor het opmaken van en getrouw weergeven in de jaarrekening 

van vermogen en resultaat, zodanig dat deze geen afwijkingen van materieel belang als gevolg van fraude of fouten bevat, 

het kiezen en toepassen van aanvaardbare grondslagen voor financiële verslaggeving en het maken van schattingen die 

onder de gegeven omstandigheden redelijk zijn. 

 

Verantwoordelijkheid van de accountant 
Onze verantwoordelijkheid is het geven van een oordeel over de jaarrekening op basis van onze controle. Wij hebben onze 

controle verricht in overeenstemming met Nederlands recht. Dienovereenkomstig zijn wij verplicht te voldoen aan de voor 

ons geldende gedragsnormen en zijn wij gehouden onze controle zodanig te plannen en uit te voeren dat een redelijke mate 

van zekerheid wordt verkregen dat de jaarrekening geen afwijkingen van materieel belang bevat.  

 

Een controle omvat het uitvoeren van werkzaamheden ter verkrijging van controle-informatie over de bedragen en de 

toelichtingen in de jaarrekening. De keuze van de uit te voeren werkzaamheden is afhankelijk van de professionele 

oordeelsvorming van de accountant, waaronder begrepen zijn beoordeling van de risico’s van afwijkingen van materieel 

belang als gevolg van fraude of fouten. In die beoordeling neemt de accountant in aanmerking het voor het opmaken van en 

getrouw weergeven in de jaarrekening van vermogen en resultaat relevante interne beheersingssysteem, teneinde een 

verantwoorde keuze te kunnen maken van de controlewerkzaamheden die onder de gegeven omstandigheden adequaat 

zijn maar die niet tot doel hebben een oordeel te geven over de effectiviteit van het interne beheersingssysteem van de 

entiteit. Tevens omvat een controle onder meer een evaluatie van de aanvaardbaarheid van de toegepaste grondslagen 

voor financiële verslaggeving en van de redelijkheid van schattingen die het bestuur van de entiteit heeft gemaakt, alsmede 

een evaluatie van het algehele beeld van de jaarrekening.  

 

Wij zijn van mening dat de door ons verkregen controle-informatie voldoende en geschikt is als basis voor ons oordeel. 

 
Oordeel betreffende de geconsolideerde jaarrekening 
Naar ons oordeel geeft de geconsolideerde jaarrekening een getrouw beeld van de grootte en de samenstelling van het 

vermogen van Siemens Nederland N.V. per 30 september 2009 en van het resultaat en de kasstromen over 2009 in 

overeenstemming met International Financial Reporting Standards zoals aanvaard binnen de Europese Unie en met Titel 9 

Boek 2 BW. 
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Oordeel betreffende de enkelvoudige jaarrekening 
Naar ons oordeel geeft de enkelvoudige jaarrekening een getrouw beeld van de grootte en de samenstelling van het 

vermogen van Siemens Nederland N.V. per 30 september 2009 en van het resultaat over 2009 in overeenstemming met 

Titel 9 Boek 2 BW. 

 

Verklaring betreffende andere wettelijke voorschriften en/of voorschriften van regelgevende instanties 

Op grond van de wettelijke verplichting ingevolge artikel 2:393 lid 5 onder f BW melden wij dat het verslag van de Raad van 

Bestuur, voor zover wij dat kunnen beoordelen, verenigbaar is met de jaarrekening zoals vereist in artikel 2:391 lid 4 BW. 

 

 

Rotterdam, 18 november 2009 

 

Ernst & Young Accountants LLP 

w.g. Drs. O.E.D. Jonker RA 
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